AP7 - Uppdrag och investeringsfilosofi Beslutad av styrelsen
A 2022-06-13

AP7 - Uppdrag och
investeringsfilosofi



AP7 - Uppdrag och investeringsfilosofi Beslutad av styrelsen
2022-06-13

1. APT7:s uppdrag

AP7 ska erbjuda kostnadseffektiva statliga placeringsalternativ som bidrar till att
sparare far en langsiktigt bra avkastning pa sitt premiepensionssparande.
Forvaltningen av forvalsalternativet ska ske till en risk som dels anpassas efter
spararens alder, dels anpassas till den samlade allmanna pensionen.

Den langsiktiga avkastningsambitionen for ett kontinuerligt sparande i
forvalsalternativet under hela arbetslivet ar en langsiktig éveravkastning i forhallande till
inkomstpensionen om minst 2 procentenheter per ar. | tillagg har foljande mission
utformats utifran det uppdrag AP7 har i premiepensions-systemet: "Den som inte vill
eller kan valja ska fa minst lika bra pension som andra”.

Forvaltningen ska ske uteslutande i spararnas intresse. Naringspolitisk eller annan
politisk hansyn ska inte tas. Hansyn till hallbarhet ska dock tas i férvaltningen, utan att
avkall gors pa det 6vergripande malet om hdg avkastning.

Utmarkande sardrag for AP7 som forvaltare av premiepensionsmedel

e Endast premiepension

e Fondbolaget har inget vinstintresse
e Stordrift

o Statlig pensionsfond

Praktiska konsekvenser av uppdraget och AP7:s sardrag
Unikt uppdrag baserat pa langsiktighet och helhetssyn.

e investeringsfilosofin &r vdgledande
e med ramar som sétts av géllande lagstiftning’

Stort allméanintresse

e tydlighet och transparens ska efterstrdvas i alla delar av verksamheten
o tydlighet kring l&dngsiktiga mal, éver vilken tidshorisont dessa ska uppnés samt hur de
bér utvérderas ska efterstrdvas

Kapitaladgarperspektiv

e APY7 ska beakta investeringarnas paverkan pa nuvarande och framtida generationer
o APY ska anvénda &garinflytandet till att pdverka de bolag dér kapitalplaceringarna sker

Organisation

o Organisationens férmdaga att tillvarata olika erfarenheter, kunskaper och perspektiv
genom ett vélutvecklat teamarbete &r avgbrande fér fondens langsiktiga framgang.
o APY ska ha en organisationskultur inriktad mot stdndig férbéttring.

" AP7:s styrelse har beslutat att Finansinspektionens féreskrifter 2013:9 avseende organisatoriska krav och intern
styrning och kontroll fér vardepappersfonder ska tillampas i verksamheten och att interna riktlinjer ska ta sin
utgangspunkt i foreskrifterna. Styrelsen har méjlighet att besluta om avvikelser fran foreskrifterna.
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2. Investeringsfilosofier

Det finns tva kallor till avkastning: 1) systematisk exponering mot riskpremier och 2)
vardeskapande aktiv férvaltning.

AP7:s uppdrag ar att 6ver tid kombinera dessa bada kallor pa ett satt som innebar att
forvalsalternativet och de statliga fondportféljernas roll i det allménna pensionssystemet
uppfylls. | detta arbete vagleds AP7 av nedanstdende investeringsfilosofier eller
"6vertygelser” som delats in i fem kategorier: risktagande, riskspridning, aktiv férvaltning
och dynamisk allokering, kostnadseffektivitet samt agarstyrning och hallbarhet.

Risktagande

1. Val av riskniva bér ske utifran helhetsperspektiv och generationstinkande

Det innebar att:

o Valet av riskniva bér ske utifran ett helhetsperspektiv pé den statliga allménna
pensionen som bestar av premiepensionen och inkomstpensionen.

e Investeringsstrategin bér utformas utifrdn langsiktiga 6vervdganden och med malet att
Over lang tid uppna en avkastning som dverstiger inkomstpensionen med tva procent per
ar. Detta mal ska uppnéas genom ett balanserat risktagande.

e Under utbetalningstid bér férutségbarhet och stabilitet i pensionsutbetalningen succesivt
ges stérre vikt.

2. Hobg avkastning kréver risktagande

Det innebar att:

e Den huvudsakliga kéllan till langsiktig avkastning &r deltagande i ekonomisk tillvaxt
genom framst aktiemarknaden.

o Enrelativt hég risk bér efterstrévas i férvalsalternativet under huvuddelen av spartiden
fér att kunna ge spararna en god avkastning i den samlade allménna pensionen.

o APY7 ska exponera tillgangarna mot riskfaktorer som éver tid kan uppfylla den malsatta
avkastningsambitionen, vilket inkluderar anvédndning av hdvstangsprodukter.
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Riskspridning

3. Diversifiering minskar effekten av negativa hdndelser och ger hégre riskjusterad
avkastning, till gagn foér spararna

Det innebar att:

APY7 investerar merparten av spararnas pengar pa den globala aktiemarknaden.

Den absoluta merparten av den allmanna pensionen bestar av inkomstpension, vilket kan
betraktas som en svensk ranteplacering. Darfor bor premiepensionsmedlen till stor del
placeras pa den internationella aktiemarknaden, utan att dver- eller undervikta enskilda
branscher och lander, inklusive Sverige, relativt varldsindex.

APY investerar i et stort antal bolag i ett stort antal olika branscher och lander for att
minska spararens exponering mot varje enskild risk.

AP?7 valutasékrar normalt inte investeringar i andra valutor.

Utlandska placeringar utan valutasakring innebar ¢kad diversifiering i forhallande till
inkomstpensionen.

Riskhantering och strategisk positionering

4. Aktiv férvaltning och dynamisk allokering kan 6ka det riskjusterade vérdet for
spararen

Det innebar att:

Féréndringar i marknadsférhallanden  och  framtidsutsikter =~ bér  paverka
tillgangsportféljens sammanséttning och att AP7 darfér ska arbeta aktivt med val av
riskniva och strategisk positionering.

AP7 lagger stor vikt vid implementeringen av strategier for att 6ka det riskjusterade vérdet
fér spararen

5. Priset pa risk varierar 6ver tid pa varldens kapitalmarknader

Det innebar att:

AP7 strdvar efter att identifiera rérelser i riskpremier och dra nytta av ett langsiktigt
&dgande.
AP7 har méjlighet att utnyttia extrema marknadsrérelser.
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Kostnadseffektivitet

6. Kostnader spelar roll och ér en viktig faktor for langsiktigt bra resultat for spararen

Det innebar att:

e Spararen ska fa del av stordriftsférdelar som AP7, i egenskap av stor aktér, atnjuter.

e APY7 ska strédva efter minsta kostnadsldckage fran spararens forsta insatta krona till sista
pensionsutbetalning.

o APY7 stravar efter att ge hégsta méjliga nettoavkastning med bibehéllen kvalitet.

Agarstyrning och hallbarhet

7. Genom att vara en aktiv universell dgare tillvaratar AP7 bade nuvarande och framtida
sparares finansiella intressen.

Det innebar att:

e AP7 utvecklar ett hallbart normverk? fér den globala aktiemarknaden i samverkan med
likasinnade investerare.

Som universell dgare kan vi samverka med likasinnade investerare for att effektivisera
agarstyrningen och marknadens prissattning.

e AP7 anvénder alla relevanta verktyg for att férma de bolag vi ger att félja normverket.

De tillgangliga verktygen fér AP7:s agarstyrning ar rostning, paverkansdialog,
svartlistning och juridiska processer.

o AP7s dqgarstyrning syftar i férsta hand till en positiv effekt pa den langsiktiga avkastningen
fér hela marknaden, snarare an fér enskilda bolag.

8. Investeringar i I6sningar pa klimatproblem kan ge en god avkastning och samtidigt
bidra till en mer hallbar utveckling.

Det innebar att:

o APY utnyttiar méjligheter att investera i verksamheter som I6ser klimatproblem och som
ocksé kan forvéntas bidra till goda framtida pensioner.

2 Normverket: Utgangspunkten for AP7:s arbete med ansvarsfulla investeringar ar de
vardenormer som kommer till uttryck i internationella konventioner som Sverige undertecknat
nar det galler miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Konventionerna reglerar
staters agerande och har dversatts till féretags ansvar i FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag. Nagra av AP7:s ledstjarnor ar vetenskaplig och demokratisk
grund, effektiv paverkan och resursanvandning, samt tydlighet och transparens i
genomférandet.
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