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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Informationen nedan presenteras i enlighet med EU-férordning 2019/2088, Férordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar inom den finansiella sektorn.

AP7 Aktiefond LEI: 529900DHY4ZB5JPDCU93

(a)Sammanfattning

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal. AP7 Aktiefond investerar globalt i noterade aktier med stor branschmassig
spridning. Fonden har dven majlighet att investera i onoterade tillgangar som exempelvis fonder med
begransad likviditet, fastighetsbolag och riskkapitalforetag. Dessa onoterade tillgangar far maximalt
uppga till tjugo procent av fondens varde. Fonden investerar ocksa i derivatinstrument med
underliggande tillgdngar som utgors av eller hanfor sig till overlatbara vardepapper eller finansiella
index samt penning-marknadsinstrument.

Fonden har sedan lange haft ett brett hallbarhetsarbete grundat pa normer och konventioner Sverige
har skrivit under. Fonden framjar en omstallning till en varld med laga koldioxidutslapp bland annat
genom dess dgarstyrning sasom paverkan genom dialoger och réstning men ocksa genom
exkludering. Grunden for exkludering ar internationella konventioner som Sverige har skrivit under
och som kommer till uttryck i, bland annat, Global Compacts tio principer om féretags ansvar for
manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och anti-korruption. Fonden exkluderar ocksa bolag som
beddms delta i utveckling och produktion av kdrnvapen, bolag som agerar i strid med Parisavtalet till
FN:s klimatkonvention samt bolag som producerar narkotiska preparat for icke-medicinskt bruk.

Fonden rostar i den absoluta merparten av de bolag dar fonden dger aktier. Det 6vergripande malet
for Fondens rostningsforfarande ar att sakerstalla att bolag styrs hallbart, ansvarsfullt och sa effektivt
som mojligt. | rostningsforfarandet utgar AP7 fran OECD:s principer for bolagsstyrning samt AP7:s
vardegrund.

Inom ramen for omstallningsarbetet valjer fonden ocksa in grona investeringar och mandat sasom
exempelvis omstallningsportfdljen. De gréna mandateten forvaltar innehav inom samtliga
tillgangsslag (aktier i bolag som beddms sasom mojliggorare) och onoterade aktier inom hallbara
investeringar.

Omstallningsportfoljen kombinerar aktiv forvaltning med aktivt dgande i syfte att bidra till 6kad
diversifiering samtidigt som vi verkar for en 6kad takt i klimatomstéllningen i bolagen. Portfdljen &r
relativt koncentrerad och investerar i bolag som har goda forutsattningar fér en omstallning till en
mer hallbar verksamhet och framforallt lagre utslapp av vaxthusgaser. | dessa bolag deltar vi aktivt
inom &garstyrningen. Portfoljen innehaller ocksa sa kallade prioriterade bolag dar vi bedriver en
intensifierad dgarstyrning. De bolag vi prioriterar for intensifierad dgarstyrning ar de som tillsammans
star for 70 procent av vart koldioxidavtryck (scope 1 och 2), samt bolag som trots ett lagre avtryck
har stor klimatpaverkan — exempelvis bolag inom fossilindustrin, bolag med forhojd risk for
avskogning och bolag som brister nar det kommer till transparent rapportering.

Fonden beaktar i sin forvaltning investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer och hanterar negativa konsekvenser genom de olika verktygen inom
dgarstyrningen. Analysen sker framst med hjalp av dataunderlag fran externa dataleverantorer av
hallbarhetsdata.
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(b)Inga mal for hallbar investering
Denna finansiella produkt framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal.

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper men gor inget minsta atagande av hallbara
investeringar vare sig i forhallande till taxonomiférordningen eller disclosureférordningen. Fonden
analyserar fortlépande hur investeringarna paverkar bl.a. utslapp av vaxthusgaser, vatten och
biodiversitet. Fonden sakerstaller ocksa att innehaven inte pa ett allvarligt och systematiskt satt
kranker internationella normer eller konventioner utfardade av FN, ILO och OECD som Sverige skrivit
under eller pa annat satt ar involverade i oacceptabel verksamhet med hansyn till hallbarhet eller
dgarstyrning. Avsikten ar att sakerstalla att de hallbara investeringarna generellt inte orsakar
betydande skada for ndgot miljorelaterat eller socialt mal. Nar enskilda vardepapper utvarderas om
de orsakar betydande skada pa nagot miljorelaterat eller socialt mal beaktas indikatorerna for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (Principal Adverse Impact, PAl).

Externa leverantérer av hallbarhetsdata tillhandahaller analys till AP7 av vilka bolag som kan
associeras med krankningar av internationella normer. Analysleverantérerna utreder om det finns en
systematik i hur bolagen associeras till sddana kréankningar, gér en bedémning av om bolagen agerar
ansvarsfullt i den uppkomna situationen och ger en indikation om hur allvarlig incidenten ar. Nar AP7
far information om att ett bolag kopplas till en krdnkning av internationella normer eller
konventioner kontrollerar AP7 analysleverantorerna bedémning. Baserat pa information fran vara
leverantérer och annan tillgdnglig information gér AP7 en egen bedémning om det rér sig om en
allvarlig och systematisk krankning. Om en sadan krdankning bedéms foreligga inleds en dialog med
bolaget och om inga atgarder vidtas exkluderas bolaget efter sex manader.

(c)Den finansiella produktens miljoérelaterade eller sociala egenskaper

AP7 har tillsammans med 6vriga AP-fonder tagit fram gemensamma riktlinjer for foredomlig
forvaltning. De vardenormer som kommer till uttryck i internationella konventioner som Sverige
undertecknat nar det géller miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption ar en av
utgangspunkterna for AP7:s dgarstyrning. Vardenormerna konkretiseras sedan for féretag i olika
regelverk sasom OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, FN:s Global Compact, FN:s globala
hallbarhetsmal: Agenda 2030 och Principer fér ansvarsfulla investeringar (PRI).

Agarstyrningen ska framja en héllbar utveckling i linje med Brundtlandskommissionens definition: en
utveckling som tillfredsstéller dagens behov utan att dventyra kommande generationers mojligheter
att tillfredsstalla sina behov. Nagra av AP7:s ledstjarnor i dgarstyrningsarbete ar vetenskaplighet och
demokratisk grund, effektiv paverkan och resursanviandning samt tydlighet och transparens i
genomforandet.

Fonden framjar en omstéllning till en varld med laga utsldpp av vaxthusgaser genom sin dgarstyrning.
Fonden gor inte direkta placeringar i foretag som bedéms agera i strid med Parisavtalet till FN:s
klimatkonvention. Fonden investerar inte heller i féretag som nyinvesterar i storskaliga
fossilutvinnings /forbranningsprojekt som forsvarar maojligheten att na klimatmalen i Parisavtalet.
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Fonden framjar ocksa sociala- och personalrelaterade fragor genom sin normscreening dar bland
annat UN Global Compact samt OECD Guidelines for Multinational Enterprises ingar.

Fonden framjar praxis for god styrning som kommer till uttryck i de normer och konventioner AP7
foljer for att minska korruption och ekonomisk brottslighet.

(d)Investeringsstrategi

En beskrivning av fondens placeringsinriktning finns pa sid 5 i informationsbroschyren. Grunden for
Fondens hallbarhetsarbete ar de vardenormer som kommer till uttryck i internationella konventioner
som Sverige undertecknat nar det galler miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption ar en
av utgangspunkterna for AP7:s dgarstyrning. Fonden ar bunden att félja fondbolagets ”“Riktlinje for
dgarstyrning” (antagen av styrelsen) och anvander sig av fyra 6vergripande metoder (”offentlig

svartlistning”, “rosta pa bolagsstammor”, ”juridiska processer” och ”"paverkansdialoger”) for att
uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden viéljer ocksa in genom att gora riktade gréna investeringar i de tillgangsslag fonden investerar
i. Fonden bedriver ocksa ett fordjupat agarstyrningsarbete genom omstallningsportféljen, som syftar
till att paskynda transition i bolag som har forutsattning for detta, samt genom agarstyrning riktad
mot prioriterade bolags om ar de bolag som star for det absolut storsta delen av utsldppen av
vaxthusgaser i portféljen. Las mer i Klimathandlingsplanen pa www.ap7.se

AP7 har en bevakningsprocess som syftar till att bedéma styrningen i bolagen som fonderna
investerar i. Bevakningen innefattar granskning av bolagen utifran internationella normer och
konventioner fonden féljer. | denna process beaktas bl.a. sunda férvaltningsstrukturer, forhallandet
mellan anstallda, personalersattning och efterlevnad av skatteregler.

(e)Andel av investeringar
Fondens investeringar framjar miljomassiga och sociala egenskaper utan att géra ett minsta atagande
av hallbara investeringar. En mindre andel avseende likvida medel for likviditetshantering undantas.

Fonden har ocksa derivat for att skapa extra exponering i portféljen. Dessa derivat ingas inte i
hallbarhetssyfte och har heller inget underliggande hallbarhetsindex.

Enligt regelverket ska ocksa varje fond redovisa hur stor andel av fondens investeringar som ar
forenliga med taxonomin. Da bolag inte tidigare rapporterat finns inte tillforlitliga data for att avgoéra
om deras verksamhet ar forenlig med taxonomin for att kunna goéra denna rapportering dnnu. Mot
bakgrund av detta anger fonden att taxonomiférenliga investeringar uppgar till 0 procent. Sa fort
tillforlitliga data finns kommer denna rapportering goras.

(f)Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Fondbolagets ESG-funktion 6vervakar och kontrollerar I6pande att inga investeringar bryter mot den
exkluderingslista som &r faststalld vid foregaende halvar. ESG-funktionen har en I6pande dialog med
externa dataleverantorer avseende normscreeningen. ESG-funktionen har [6pande dialoger och
uppfoljningar med bolag dar paverkansarbete pagar for att folja patalade drenden. Funktionen
arbetar ocksa I6pande med att AP7 rostar enligt faststalld rostningsinstruktion och stammer av med
externa leverantoérer (proxy voting). AP7 utgar fran vedertagna normer och riktlinjer sitt
rostningsforfarande. Dessa ar bland annat FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer och principer kring
bolagsstyrningsfragor och for multinationella féretag, FN:s principer for ansvarsfulla investeringar. |
miljofragor och sociala fragor utgar AP7 fran FN:s Global Compact, FN:s Principer for ansvarsfulla


http://www.ap7.se/
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investeringar, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s globala hallbarhetsmal Agenda
2030.

(g)Metoder

Fonden foljer I6pande upp pa innehavsniva for att sdkerstalla att bolag som bryter mot de normer
och konventioner fonden foljer inte finns i investeringsuniverset. Information om respektive innehav
erhalls fran externa dataleverantorer och om ett innehav bedéms bryta mot dessa normer och
konventioner flaggas det upp for analys och ytterst exkludering. ESG-funktionen validerar
rapporterad bedomning innan exkludering sker. Analysernas berédkning och metodik baserar sig pa
dataleverantorernas metodik. For ytterligare metodbeskrivningar hanvisas till leverantérernas
metodbeskrivningar.

De exkluderingskriterier som tillampas av fonden &r bindande for fondens forvaltning.
Exkluderingskriterierna omfattar:

ebolag som beddéms delta i utveckling och produktion av kdrnvapen

ebolag som agerar i strid med Parisavtalet till FN:s klimatkonvention

ebolag som agerar i strid med Global Compacts tio principer om féretags ansvar for manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljé och anti-korruption

ebolag som producerar narkotiska preparat for icke-medicinskt bruk

esverksamhet kopplat till fossila branslen eller med stora fossilreserver samt bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner relaterade till miljéfragor

Las mer pa https://www.ap7.se/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar/

(h)Datakallor och databehandling

AP7 utvarderar och analyserar olika dataleverantorers ESG data och rapportering och arbetar idag
med ISS och Trucost som leverantorer av ESG relaterad data. Dessa tillhandahaller framst analyser pa
innehavsniva pa ESG-risker, kontroverser, landers riskbetyg, bolagsstyrning med mera.

AP7:s rostning sker med hjalp av ISS som dataleverantor rostningsagent da AP7 rostar pa over 4 000
bolagsstammor.

Svartlistningsprocessen baseras pa information om incidenter fran bolagen som féranleder brott mot
internationella normer som inhdamtas fran dataleverantéren ISS. ISS inhdmtar information om
bolagen fran publika presentationer utgivna av bolagen och/eller via direktkontakt med bolagen.
Information om brott mot internationella normer och konventioner hamtas fran media,
intresseorganisationer och via direktkontakt med bolagen. Fondbolagets ESG-avdelning tar emot
information och utfér den I6pande kontrollen av fonden. Fondbolaget genomfér I6pande
diskussioner med dataleverantéren, ISS ESG, for att sdkerstalla god datakvalitet. Sarskild analys gors
vid bolagsfall dar det finns motstridig information.

Styrelsen faststaller arligen riktlinjer for dgarstyrning samt ars- och hallbarhetsrapporten, inklusive
hallbarhetsmal. Vd ansvarar for att riktlinjer for dgarstyrning efterlevs och implementeras samt att
arbetet fortloper for att uppna hallbarhetsmalen. Chefen fér ESG och kommunikation samt
kapitalforvaltningschefen ansvarar for att arbetet genomfors. AP7 har ocksa ett klimatrad, bestaende
av forskare, som bistar AP7:s vd med extern konsultation av ESG-relaterad forskning.

Olika matetal har olika bra tackning och datakvalité. Malet 4r dock att hela tiden utvardera kvalitén
for att sdkerstalla basta mojliga dataunderlag. Andelen data som estimeras varierar mellan olika
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matetal. For vissa matetal, sdsom andel hallbara obligationer samt paverkansdialoger behovs inte
estimerad data. For andra matetal, sasom emittenters taxonomilinjering, indikatorerna for negativa
konsekvenser och koldioxidintensitet, anvands bade rapporterad data fran bolagen och estimerad
data i de fall da rapporterad data inte finns tillganglig. | de fall da estimerad data anvands sa kommer
den fran tredjepartsleverantérer vars metoder bedéms vara robusta och palitliga. For vissa matetal
kan estimerad data uppga till 100 procent.

(i)Begransningar for metoder och data

AP7 ar medveten om de begransningar i de metoder och data som anvands for att berdkna olika
matetal inom investeringar. De nuvarande metoderna ar primart utvecklade for aktier och
foretagsobligationer. Det finns ocksa skillnader i metoder mellan olika dataleverantorer, speciellt for
matetal som kraver fler antaganden, vilket leder till bristande jamférbarhet. AP7 hoppas att med
Okad standardisering av matetal, kommer skillnaderna mellan leverantérers data minska. Trots dessa
begransningar anser AP7 att fondernas datatackning ar relativt god, och AP7 ar komfortabel med
leverantérernas metoder for dataestimering.

(j)Due diligence

| processen avseende exkludering av bolag som bryter mot riktlinjerna avseende normscreening
arbetar AP7 med ISS for att, halvarsvis, ga igenom alla noterade innehav for att sdkerstélla att inga
bolag bryter mot dessa riktlinjer. AP7:s externa leverantor monitorerar dar i mellan att inga bolag
bryter mot dessa riktlinjer och rapporterar vid eventuella identifierade fall.

| de grona investeringarna, omstallningsportfoljen samt arbetet med att paverka de prioriterade
bolagen arbetar AP7:s ESG- och férvaltningsteam nara de externa forvaltare som ansvarar for
forvaltningen av dessa mandat. De gréna investeringarna ar avsedda att ha en positivimpact och
fungera som mojliggorare, omstallningsportfoljen syftar till att med hjalp av fordjupad dgarstyrning
paverka och hjalpa utvalda bolag att gora en forflyttning till en mer hallbar verksamhet. Avseende de
prioriterade bolagen samarbetar AP7 med andra investerare for att uppna ett 6kat tryck mot dessa
bolag for att fa dessa att stalla om sin verksamhet. Lds mer i var Hallbarhetsredovisning pa

www.ap7.se

(k)Strategier fér engagemang

Strategierna i AP7:s dgarstyrning ar offentlig svartlistning, réstning pa bolagsstimmor,
paverkansdialog och juridiska processer. Verktygen utgar ifran samma breda vardegrund och
normverk, men anvands olika beroende pa lamplighet. AP7 samarbetar ocksd med andra dgare for
att utveckla regelverk och metoder samt bedriva patryckningar.

Av strategierna ar att rosta pa bolagsstimmor AP7:s framsta verktyg for att paverka och na
merparten av bolagen i fondens portfolj och driva principiella hallningen i olika hallbarhetsfragor. |
vissa lander kan AP7 lagga egna aktiedgarforslag, sa kallade motioner, pa stimmorna. For att fa okat
genomslag i sarskilt angelagna fragor driver AP7 ofta gemensamma forslag med andra aktiedgare.

Enligt lagen om AP-fonder far AP7 inte rosta vid svenska bolagsstammor, men eftersom 99 procent
av vara innehav finns utanfor Sveriges granser kan vi danda rosta pa sa gott som alla stimmor — 6ver
4000 varje ar och sa gott som alltid rostar AP7 for forslag om forbattrad klimatstrategi eller
rapportering. Under 2022 skarpte vi var rostningspolicy for bolag inom CA100+. Dessutom har vi
identifierat foretag som underpresterar i TPI:s Management Quality score.
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Klimatet ar en av AP7:s fokusfragor och vi driver aktivt pa for en implementering av Parisavtalet i

samtliga agarstyrningsprocesser. Vi tror att vi kan gora storst nytta for klimatet genom att verka for
att bolagen stéller om sina verksamheter och minskar utslappen. Vi arbetar effektivt genom att
prioritera de mest klimatpaverkande bolagen i vara dialoger. Trots att var portfélj bestar av tusentals
bolag ar det endast ett par hundra som star for den absoluta stoérsta klimatpaverkan. Dessa bolag ar
prioriterade i var agarstyrning.

Vi forvantar oss att de bolag vi investerar i féljer de internationella normer som uttrycks i FN Global
Compacts tio principer for manskliga rattigheter, arbetsratt, miljoé och antikorruption. Sedan 2016
ingar dven Parisavtalet i FN:s klimatkonvention. AP7 investerar inte i bolag som krdanker dessa normer
vilket blir var lagsta acceptabla niva och grund for svartlistning. 2020 utdkade vi svartlistningen till att
omfatta bolag som fortsatter att expandera sin fossila verksamhet inom kolindustrin. Under 2022
skarpte vi svartlistningskraven pa fossilbolag ytterligare, och svartlistar nu kolbolag som inte uppvisar
trovardiga omstallningsplaner och dven oljebolag som inte har for avsikt att avveckla sin
oljesandsverksamhet.

Syftet med AP7:s offentliga svartlistning &r att férma foretag att i sin verksamhet pa ett godtagbart
satt folja kraven i de internationella konventioner som Sverige har tilltratt och som kommer till
uttryck i Global Compacts tio principer om féretags ansvar for manskliga rattigheter, arbetsvillkor,
miljo och anti-korruption. De foretag som fonden investerar i prévas minst tva ganger per ar utifran
ovan angivna principer. Placeringar tillats inte i de féretag som underkanns vid en sadan provning.
Genom att offentliggéra namnen pa bolagen tva ganger per ar, tillsammans med orsaken till
svartlistningen, vill vi férma bolagen att andra sitt agerande.

For mer detaljerad information se Riktlinjer for dgarstyrning, Hallbarhetsredovisningen samt
Klimathandlingsplanen pa www.ap7.se

(I)Valt referensvarde
Fonden anvander inget index for att uppna de sociala eller miljomassiga malen.
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