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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Informationen nedan presenteras i enlighet med EU-férordning 2019/2088, Férordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar inom den finansiella sektorn.

AP7 Rantefond LEIl: 5299003SPWVZOV2DMH41

(a)Sammanfattning

Fonden framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper och kommer, dven om den inte har en
hallbar investering som sitt mal, att ha en minimiandel hallbara investeringar. Fonden analyserar
fortlépande hur de hallbara investeringarna paverkar bland annat utslapp av vaxthusgaser, vatten
och biodiversitet. Fonden sakerstéller ocksa att innehaven inte pa ett allvarligt och systematiskt satt
kranker internationella normer eller konventioner utfardade av FN, ILO och OECD eller pa annat satt
ar involverade i oacceptabel verksamhet med hansyn till hallbarhet eller agarstyrning.

Externa leverantérer tillhandahaller analys till AP7 av vilka bolag som kan associeras med krankningar
av internationella normer. Baserat pa information fran vara leverantérer och annan tillganglig
information gér AP7 en egen bedémning om det ror sig om en allvarlig och systematisk krankning.
Om en sadan krankning bedoms foreligga utgor bolagets vardepapper inte en hallbar investering och
investerar ej i emittenten. Fonden framjar hallbara obligationer, paverkar emittenter genom
paverkansdialog bade avseende miljo och socialt relaterade fragor. Hallbarhets- och klimatarbete &r
en integrerad del i investeringsstrategin och for att hantera hallbarhets- och klimatrisker samt for att
framja miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden ar bunden att folja fondbolagets Riktlinje for
dgarstyrning och anvander sig av tre dvergripande metoder (”valja in”, ”vilja bort” samt ”paverka”)
for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden. AP7 stravar efter att
bolagen vi investerar i skots pa ett effektivt och langsiktigt hallbart satt. Fonden planerar att minst 50
procent av fondens tillgangar utgors av investeringar som ar anpassade till miljorelaterade eller
sociala egenskaper varav minst 10% avses vara hallbara investeringar till 2025. ESG avdelningen
overvakar och kontrollerar att de miljorelaterade eller sociala egenskaper fonden framjar efterlevs.
Ansvarig forvaltare for fonden foljer I6pande upp investeringarna for att bevaka att pengarna
investeras enligt ramverket for respektive hallbara obligation enligt den standard ICMA faststallt. For
att mata uppnaendet av de miljérelaterade och sociala egenskaper som fonden framjar viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, andel av fondformogenheten hallbara obligationer enligt ICMA ,
paverkansdialog Miljo E samt paverkansdialog Socialt S. AP7 anvander framst data fran ISS och
Truecost i sin process for att mata hur fonder framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. AP7
koper in data fran etablerade dataleverantérer med en robust metod for att sdkerstélla kvalitet pa
data. FOr att utvardera olika leverantorer tas testdata in for att kunna jamféra ett sa brett utbud som
maijligt. Det finns ett antal begransningar med de metoder och data som idag anvands. Den framsta
begrdnsningen ar antalet tillgangsslag som metoder for berakningar av matetal finns for. Till
majoriteten av det som berdknas finns metod och data for aktier och féretagsobligationer, men for
andra tillgangsslag sa som statspapper sa saknas idag metoder. Fondbolaget har due diligence rutiner
pa plats for att sdkerstalla att hallbarhetsrisker samt de hallbarhetskrav som uppstéllts for fonden
beaktas i investeringsbesluten. Hallbarhetsanalys ar en integrerad del av fondférvaltarens
investeringsprocess och beskrivs ytterligare i “Investeringsprocess for Hallbara obligationer” pa
hemsidan. For att hantera hallbarhetsrisker och integrera riskerna i investeringsbesluten foljer
fondforvaltaren de rutiner som fondbolaget beskriver i riktlinjer for agarstyrning.
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(b)Inga mal for hallbar investering

AP7 Rantefond framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, dven om den inte primart ar inriktad
pa hallbar investering. Fonden kommer dock att ha en minimiandel av hallbara investeringar. For att
sakerstalla att dessa hallbara investeringar inte orsakar betydande skada pa miljémassiga eller sociala
mal, genomfoér fonden I6pande analyser. Dessa analyser fokuserar pa faktorer som utslapp,
vattenanvandning och biodiversitet. Vidare sakerstaller fonden att dess innehav inte allvarligt och
systematiskt kranker internationella normer eller konventioner som faststallts av FN, ILO och OECD,
och att de inte &r inblandade i verksamhet som ar oacceptabel ur ett hallbarhets- eller
agarstyrningsperspektiv.

For att bedoma om enskilda viardepapper orsakar betydande skada pa miljomassiga eller sociala mal,
tar fonden hansyn till indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (Principal
Adverse Impact, PAIl). AP7 har valt ut specifika PAl-indikatorer for att utvardera och identifiera
potentiellt skadliga investeringar. | fall dar ett vardepapper anses ha negativ paverkan betraktas det
inte langre som en hallbar investering. Dock kan AP7 i sarskilda fall bedéma att en investering
fortfarande ar hallbar, trots negativ paverkan, om ovriga kriterier for hallbarhet uppfylls samt att
atgarder vidtagits for att atgarda negativ paverkan.

For att identifiera féretag som kan vara inblandade i krdnkningar av internationella normer, anvander
AP7 externa analysleverantorer. Dessa leverantorer utreder systematiken i foretagens associering till
sadana krankningar, bedomer deras ansvarsfulla agerande i hdndelse av incidenter, och ger en
beddmning av incidentens allvar. Nar AP7 far information om att ett foretag associeras med
normbrott, granskar de leverantérernas bedémning. Baserat pa denna och annan tillganglig
information gér AP7 en egen bedémning om en allvarlig och systematisk krankning féreligger. Om sa
ar fallet, betraktas inte féretagets vardepapper som en hallbar investering.

(c)Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper
AP7 Rantefond framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper:

e Fonden finansierar projekt med fokus pa en 6kad miljomassig hallbarhet och/eller sociala
projekt - indikator Andel Hallbara obligationer.

e  Fonden har som malsattning att paverka emittenter genom dialoger for att astadkomma en
miljomassigt mer hallbar inriktning av emittenters verksamheter — indikator Antal
paverkansdialoger med miljomassig inriktning.

e Ett 6kat socialt ansvarstagande fran emittenters sida. Fonden stravar efter att paverka
emittenter genom dialoger - indikator Antal paverkansdialoger med social inriktning.

AP7 har tillsammans med 6vriga AP-fonder tagit fram gemensamma riktlinjer for foredomlig
forvaltning. Las mer pa https://www.ap7.se/om-oss/dokument/

De vardenormer som kommer till uttryck i internationella konventioner som Sverige undertecknat
nar det galler miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption ar en av utgangspunkterna for
AP7:s dgarstyrning. Vardenormerna konkretiseras sedan for féretag i olika regelverk sasom OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, FN:s Global Compact, FN:s globala hallbarhetsmal:Agenda 2030
och Principer for ansvarsfulla investeringar (PRI).
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Agarstyrningen ska framja en héllbar utveckling i linje med Brundtlandskommissionens definition: en
utveckling som tillfredsstaller dagens behov utan att dventyra kommande generationers méjligheter
att tillfredsstalla sina behov. Nagra av AP7:s ledstjarnor i dgarstyrningsarbete ar vetenskaplighet och
demokratisk grund, effektiv paverkan och resursanvandning samt tydlighet och transparens i
genomfdrandet.

(d)Investeringsstrategi

Fondens investeringsstrategi ar att placera fondens tillgdngar i rdnterelaterade finansiella instrument
emitterade i svensk valuta med lag kreditrisk. En langre beskrivning av fondens placeringsinriktning
finns pa sid 5 i informationsbroschyren. Grunden for fondens hallbarhetsarbete ar de vardenormer
som kommer till uttryck i internationella konventioner som Sverige undertecknat nar det galler miljo,
manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Dessa ar en av hérnstenarna for AP7:s dgarstyrning.
Fonden ar bunden att félja fondbolagets “Riktlinje for dgarstyrning” (antagen av styrelsen) och
anvander sig av fyra 6vergripande metoder (”offentlig svartlistning”, “rosta pa bolagsstammor”,
”juridiska processer” och ”"paverkansdialoger”) for att uppna de miljérelaterade och sociala
egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har som ambition att 6ka andelen gréna obligationer vars syfte ar samla in kapital for projekt
som har en positiv miljdpaverkan. Dessa projekt kan inkludera fornybar energi, energieffektivitet,
hallbar avfallshantering, hallbar vattenhantering, bioenergi, ren transport och andra milj6initiativ. Las
mer i Klimathandlingsplanen pa www.ap7.se

AP7 har en bevakningsprocess som syftar till att bedéma styrningen i bolagen som fonderna
investerar i. Bevakningen innefattar granskning av bolagen utifran internationella normer och
konventioner fonden féljer. | denna process beaktas bl.a. sunda férvaltningsstrukturer, forhallandet
mellan anstéallda, personalersattning och efterlevnad av skatteregler.

(e)Andel av investeringar

Fonden investerar i rantebdrande vardepapper och penningmarknadsinstrument utfardade i svenska
kronor. Av fondens formogenhet minst 10 procent i hallbara investeringar definierat som
obligationer utfirdade i enlighet med ICMA:s ramverk. Ovriga investeringar som utgér den finansiella
produktens aterstaende investeringar ar varken anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller klassificeras som hallbara investeringar. Fonden planerar att 50 procent av
fondens férmogenhet skall utgoras av hallbara investeringar 2025.

Fonden har maéjlighet att investera i derivat. Enligt regelverket ska ocksa varje fond redovisa hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. Da bolag inte tidigare rapporterat
finns inte tillforlitliga data for att avgora om deras verksamhet ar forenlig med taxonomin for att
kunna gbra denna rapportering annu. Mot bakgrund av detta anger fonden att taxonomiférenliga
investeringar uppgar till 0 procent. Sa fort tillforlitliga data finns kommer denna rapportering goras.

(f)Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Fondbolagets ESG-funktion samt ansvarig forvaltare évervakar och kontrollerar att de
miljorelaterade eller sociala egenskaper fonden framjar efterlevs. Férvaltaren utvarderar ocksa
|I6pande investeringarna i forhallande till de ramverk de ar baserade pa. Forvaltaren har ocksa
|6pande dialoger med emittenten for att paverka.
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(g)Metoder
For att mata uppnaendet av de miljorelaterade och sociala egenskaper som fonden framjar anvands
foljande hallbarhetsindikatorer:

e Fonden finansierar projekt med fokus pa en 6kad miljomassig hallbarhet och/eller sociala
projekt - indikator Andel Hdllbara obligationer.

e  Fonden har som malsattning att paverka emittenter genom dialoger for att dstadkomma en
miljomassigt mer hallbar inriktning av emittenters verksamheter — indikator Antal
pdverkansdialoger med miljiémdissig inriktning.

e Ett Okat socialt ansvarstagande fran emittenters sida. Fonden stravar efter att paverka
emittenter genom dialoger - indikator Antal paverkansdialoger med social inriktning.

(h)Datakallor och databehandling

AP7 utvarderar och analyserar olika dataleverantorers ESG data och rapportering och arbetar idag
framforallt med ISS och Trucost som leverantorer av ESG relaterad data. Dessa tillhandahaller framst
analyser pa innehavsniva pa ESG-risker, kontroverser, landers riskbetyg, bolagsstyrning med mera.

AP7:s rostning sker med hjalp av ISS som dataleverantor rostningsagent da AP7 rostar pa éver 4 000
bolagsstammor.

Svartlistningsprocessen baseras pa information om incidenter fran bolagen som féranleder brott mot
internationella normer som inhdamtas fran dataleverantéren ISS. ISS inhdamtar information om
bolagen fran publika presentationer utgivna av bolagen och/eller via direktkontakt med bolagen.
Information om brott mot internationella normer och konventioner hdmtas fran media,
intresseorganisationer och via direktkontakt med bolagen. Fondbolagets ESG-avdelning tar emot
information och utfér den I6pande kontrollen av fonden. Fondbolaget genomfér I6pande
diskussioner med dataleverantoéren, ISS ESG, for att sdkerstalla god datakvalitet. Sarskild analys gors
vid bolagsfall dar det finns motstridig information.

Styrelsen faststaller arligen riktlinjer for dgarstyrning samt ars- och hallbarhetsrapporten, inklusive
hallbarhetsmal. Vd ansvarar for att riktlinjer for dgarstyrning efterlevs och implementeras samt att
arbetet fortloper for att uppna hallbarhetsmalen. Chefen fér ESG och kommunikation samt
kapitalforvaltningschefen ansvarar for att arbetet genomférs. AP7 har ocksa ett klimatrad, bestaende
av forskare, som bistar AP7:s vd med extern konsultation av ESG-relaterad forskning.

Olika matetal har olika bra tackning och datakvalité. Malet ar dock att hela tiden utvardera kvalitén
for att sdkerstalla basta mojliga dataunderlag. Andelen data som estimeras varierar mellan olika
matetal. For vissa matetal, sasom andel hallbara obligationer samt paverkansdialoger behovs inte
estimerade data. For andra matetal, sdsom emittenters taxonomilinjering, indikatorerna fér negativa
konsekvenser och koldioxidintensitet, anvands bade rapporterade data fran bolagen och estimerade
data i de fall da rapporterade data inte finns tillgdnglig. | de fall da estimerade data anvands sa
kommer den fran tredjepartsleverantorer vars metoder bedéms vara robusta och palitliga. For vissa
matetal kan estimerad data uppga till 100 procent.

(i)Begransningar for metoder och data

AP7 ar medveten om de begransningar i de metoder och data som anvands for att berakna olika
matetal inom investeringar. De nuvarande metoderna ar primart utvecklade for aktier och
foretagsobligationer, medan det saknas etablerade metoder fér andra tillgangsslag som statspapper.
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Dessutom finns det skillnader i metoder mellan olika dataleverantérer, speciellt for méatetal som
kraver fler antaganden, vilket leder till bristande jamforbarhet. AP7 hoppas att med 6kad
standardisering av matetal, kommer skillnaderna mellan leverantérers data minska. Trots dessa
begrdansningar anser AP7 att fondernas datatackning ar relativt god, och AP7 ar komfortabel med
leverantérernas metoder for dataestimering.

(j)Due diligence

| processen avseende exkludering av bolag som bryter mot riktlinjerna avseende normscreening
arbetar AP7 med ISS for att, halvarsvis, ga igenom alla noterade innehav for att sdkerstalla att inga
bolag bryter mot dessa riktlinjer. AP7:s externa leverantor évervakar dock I6pande att inga bolag
bryter mot dessa riktlinjer och rapporterar vid eventuella identifierade fall.

| urvalet av investeringar till fonden foljs Investeringsprocessen for Héllbara obligationer som anger
hur urvalet av investeringar gar till, hur de utvarderas och klassificeras och hur de féljs upp. Ansvarig
forvaltare gor alltid en due diligence av prospekten av de gréna obligationerna enligt ICMA och har
darefter I6pande dialoger med alla emittenter.

Las mer i var Hallbarhetsredovisning pa www.ap7.se

(k)Strategier fér engagemang

Strategierna i AP7:s engagemang utgar fran Vd instruktion avseende ansvarsfulla investeringar och
hdllbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR) dar strategierna ar offentlig svartlistning, rostning pa
bolagsstammor, paverkansdialog och juridiska processer. De olika strategierna utgar ifran samma
breda vardegrund och normverk, men anvands olika beroende pa lamplighet. AP7 samarbetar ocksa
med andra dgare for att utveckla regelverk och metoder samt bedriva patryckningar.

Av strategierna ar att rosta pa bolagsstammor AP7:s framsta verktyg for att paverka och na
merparten av bolagen i fondens portfélj och driva principiella hallningen i olika hallbarhetsfragor. |
vissa lander kan AP7 lagga egna aktiedgarforslag, sa kallade motioner, pa stdammorna. For att fa 6kat
genomslag i sarskilt angeldgna fragor driver AP7 ofta gemensamma foérslag med andra aktiedgare.

Enligt lagen om AP-fonder far AP7 inte rosta vid svenska bolagsstimmor, men eftersom 99 procent
av vara innehav finns utanfor Sveriges granser kan vi anda rosta pa sa gott som alla stimmor — 6ver
4000 varje ar och sa gott som alltid rostar AP7 for forslag om forbattrad klimatstrategi eller
rapportering. Under 2022 skarpte vi var rostningspolicy for bolag inom CA100+. Dessutom har vi
identifierat foretag som underpresterar i TPl:s Management Quality score.

Klimatet ar en av AP7:s fokusfragor och vi driver aktivt pa for en implementering av Parisavtalet i
samtliga dgarstyrningsprocesser. Vi tror att vi kan gora storst nytta for klimatet genom att verka for
att bolagen stéller om sina verksamheter och minskar utslappen. Vi arbetar effektivt genom att
prioritera de mest klimatpaverkande bolagen i vara dialoger. Trots att var portfélj bestar av tusentals
bolag ar det endast ett par hundra som star for den absoluta stérsta klimatpaverkan. Dessa bolag ar
prioriterade i var agarstyrning.

Vi forvantar oss att de bolag vi investerar i foljer de internationella normer som uttrycks i FN Global
Compacts tio principer for manskliga rattigheter, arbetsratt, miljoé och antikorruption. Sedan 2016
ingar dven Parisavtalet i FN:s klimatkonvention. AP7 investerar inte i bolag som krénker dessa normer
vilket blir var lagsta acceptabla niva och grund for svartlistning. 2020 utdkade vi svartlistningen till att
omfatta bolag som fortsatter att expandera sin fossila verksamhet inom kolindustrin. Under 2022
skdrpte vi svartlistningskraven pa fossilbolag ytterligare, och svartlistar nu kolbolag som inte uppvisar
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trovardiga omstallningsplaner och dven oljebolag som inte har for avsikt att avveckla sin
oljesandsverksamhet.

Syftet med AP7:s offentliga svartlistning &r att férma foretag att i sin verksamhet pa ett godtagbart
satt folja kraven i de internationella konventioner som Sverige har tilltratt och som kommer till
uttryck i Global Compacts tio principer om féretags ansvar for manskliga rattigheter, arbetsvillkor,
miljo och anti-korruption. De foretag som fonden investerar i provas minst tva ganger per ar utifran
ovan angivna principer. Placeringar tillats inte i de féretag som underkanns vid en sadan provning.
Genom att offentliggéra namnen pa bolagen tva ganger per ar, tillsammans med orsaken till
svartlistningen, vill vi forma bolagen att dndra sitt agerande.

For mer detaljerad information se Riktlinjer for dgarstyrning, Hallbarhetsredovisningen samt
Klimathandlingsplanen pa www.ap7.se

()Valt referensvarde
Fonden anvander inget index for att uppna de sociala eller miljomassiga malen.
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