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1.2

Inledning

Syfte med placeringspolicyn och riskhanteringsplanen

Syftet med detta dokument &r att ange regler for hur Sjunde AP-fonden far placera
tillgangarna i Premiesparfonden och Premievalsfonden. Vidare anges hur ansvaret for
forvaltningsbesluten ska fordelas, hur olika risker ska matas, begrénsas och kontrolleras
samt hur resultatet i férvaltningen ska rapporteras.

Placeringspolicyn och riskhanteringsplanen faststélls av styrelsen. Dokumentet ska arligen
revideras och inga som en del av verksamhetsplanen for varje ar. Vid behov kan styrelsen
under I6pande ar besluta om forandringar i eller avsteg fran placeringspolicyn och
riskhanteringsplanen.

Vidare far styrelsens arbetsutskott (AU) besluta om kortsiktiga (taktiska) avvikelser fran
bestdmmelserna i detta dokument for att ta till vara mojligheter till hdgre avkastning. Ett
sadant beslut ska grundas pa ett forslag av VD efter samrad med placeringskommittén och
om mojligt foregas av en diskussion i placeringsradet.

Allmant om forvaltningen

| det allmanna pensionssystemet ingar att en del av pensionsavgiften avsitts till s.k.
premiepension och forvaltas i vardepappersfonder efter individuella val av
pensionsspararna. Den statliga myndigheten Sjunde AP-fonden, som i detta sammanhang
fungerar som ett fondbolag, forvaltar tva "syntetiska” véardepappersfonder inom
premiepensionssystemet. For de personer som avstar fran att vélja nagon annan fond
placeras medlen i Premiesparfonden. Vidare forvaltas Premievalsfonden, som kan véljas
pa samma satt som andra vardepappersfonder i premiepensionssystemet. Premiesparfonden
och Premievalsfonden &r avsedda enbart for premiepensionssparande och &r inte 6ppna for
annat sparande. Den enda fondandelsagaren i de bada fonderna ar darfor
Premiepensionsmyndigheten (PPM).

Regelverk

Sjunde AP-fondens placeringsverksamhet styrs av ett regelverk som beslutas pa olika
nivaer.

Pa den hogsta nivan finns bestammelser som riksdagen beslutat om i lagen (2000:192) om
allmanna pensionsfonder (AP-fonder). I lagen om AP-fonder anges ocksa vilka
bestdmmelser i lagen (2004:46) om investeringsfonder som ska tillampas for
Premiesparfonden och Premievalsfonden.

Med stdd av lag och férordning har Finansinspektionen utférdat foreskrifter om
investeringsfonder (FFFS 2008:11). Dessa foreskrifter galler i tillampliga delar for Sjunde
AP-fonden, Premiesparfonden och Premievalsfonden.

Inom ramen for lagens bestdammelser och Finansinspektionens foreskrifter har Sjunde AP-
fondens styrelse beslutat om fondbestdmmelser for Premiesparfonden och
Premievalsfonden. Fondbestdmmelserna har godkants av Finansinspektionen.
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3.1

3.2

3.3

Inom ramen for fondbestdmmelserna beslutar styrelsen i denna placeringspolicy och
riskhanteringsplan om ytterligare regler for placeringsverksamheten.

Mal
Av riksdagen beslutat mal

Av lagen om AP-fonder framgar att Sjunde AP-fondens forvaltning ska ske uteslutande i
pensionsspararnas intresse och att fondmedlen i Premiesparfonden och Premievalsfonden,
vid vald riskniva, ska placeras sa att langsiktigt hog avkastning uppnas. For
Premiesparfonden galler dessutom att den totala risknivan i placeringarna ska vara lag.

Av styrelsen beslutade langsiktiga mal
| fondbestammelserna har styrelsen faststallt foljande langsiktiga mal:

For Premiesparfonden ska totalavkastningen under 16pande femarsperioder motsvara minst
genomsnittet for samtliga fonder som kan véljas aktivt i premiepensionssystemet, men med
lagre risk.

For Premievalsfonden ska totalavkastningen under I6pande femarsperioder motsvara minst
genomsnittet for samtliga fonder som kan véljas aktivt i premiepensionssystemet 6kat med
0,35 procentenheter per ar.

For jamforelsen med dvriga fonder i premiepensionssystemet berdknas Sjunde AP-fondens
PPM-index, som visar avkastningen for det kapitalvdgda genomsnittet av samtliga fonder
som dr oppna for aktiva val i premiepensionssystemet. Vikterna ska motsvara den andel av
premiepensionskapitalet som ar placerat i respektive fond. Risken ska métas som
standardavvikelse i fondens avkastning och jamforas med standardavvikelsen i Sjunde AP-
fondens PPM-index.

Operativt mal for ar 2009

For ar 2009 ar det operativa malet for Premiesparfonden och Premievalsfonden att
totalavkastningen for respektive fond ska vara minst 0,5 procentenheter hdgre én
avkastningen for jamforelseindex for respektive fond (jfr avsnitt 5.1 Jamforelseindex).

Strategisk tillgangsfoérdelning

Forvaltningen av Premiesparfondens och Premievalsfondens tillgangar ska styras av en
normportfolj. Normportféljen visar den strategiska fordelningen av fondernas tillgangsslag,
uttryckt som andel av portféljens totala marknadsvarde, samt tillatna avvikelser fran
normalvérdet.
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4.1 Normportfoljer
Premiesparfonden Premievalsfonden

Tillgangsslag Min. | Norm. | Max. Min. | Norm. | Max.
(%) | (%) (%) (%) | (%) (%)

Aktier 77 82 87 88 90 92

varav Sverige 15 20 25 15 20 25

varav tillvaxtmarknader 5 10 15 15 20 25

varav globalt 42 52 62 40 50 60

Réntebarande

vardepapper 5 8 11 0

varav realrantor i SEK 2 4 6

varav nominellarantori USD | 1 2 3

varav nominella rantor i GBP 1 2 3

Alternativa placeringar 8 10 12 8 10 12

varav private equity 6 8 10 8 10 12

varav hedgefonder 0 2 4 0

Totalt 100 100

4.2 Globala aktier

Fordelningen i den globala aktieportfoljen ska folja ett for Sjunde AP-fonden sammanvégt
index, baserat pa Financial Times indexserier (jfr avsnitt 5.1 Jamforelseindex). Placeringar
ska goras i fyra regioner: Europa, Nord- och Sydamerika, Japan och Sydostasien/Oceanien.
Tillgangarna fordelas efter respektive marknads storlek.

4.3 Private equity
Tillgangsslaget private equity omfattar indirekta placeringar i onoterade foretag.

Placeringar far goras i

1. kommanditandelar i svenska kommanditbolag som i sin tur placerar i andelar i
foretag/fonder som placerar direkt eller indirekt i andelar i onoterade foretag,

2. aktier i bolag som i sin tur huvudsakligen placerar direkt eller indirekt i andelar i
onoterade foretag,

3. fondandelar i fonder som i sin tur huvudsakligen placerar direkt eller indirekt i
andelar i onoterade foretag,
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4. skuldférbindelser vilkas avkastning ar knuten till vardeutvecklingen pa aktierna
eller tillgangarna (NAV-kursen) i ett bolag eller fond som huvudsakligen placerar
direkt eller indirekt i andelar i onoterade foretag. En sadan skuldférbindelse ska
vara emitterad antingen av det foretag till vilket avkastningen pa skuldférbindelsen
ar knuten eller av nagot annat foretag med tillfredsstallande kreditvardighet som
godkéanns som emittent av styrelsens arbetsutskott (AU) pa forslag av VD efter
samrad med placeringskommittén.

Placeringarna ska sammantaget vara valdiversifierade med avseende pa argangar av
foretag i underliggande portfolj (vintage years”), geografiska marknader (USA och
Europa) och sektorer (s.k. ventures, buy-outs etc.). Placeringarna ska tillsammans innehélla
minst 30 underliggande foretag/fonder som i sin tur placerar i onoterade foretag.

4.4 Hedgefonder

Med hedgefonder avses fonder som syftar till att ge en stabil positiv avkastning oavsett
utvecklingen pa den underliggande marknaden (absolut avkastning). Detta kan ske genom
anvandning av olika strategier och olika typer av finansiella instrument.

Exponering som ger hedgefondsavkastning skapas genom placeringar i finansiella
instrument vilkas vardeutveckling avspeglar vardeutvecklingen for vissa
hedgefondstrategier.

Till detta tillgangsslag hor ocksa tidigare gjorda placeringar i kommanditandelar i bolag
som i sin tur har placerat i hedgefonder.

4.5 Begransning av placeringar i onoterade Gverlatbara vardepapperpapper
inom tillgangsslagen private equity och hedgefonder

Summan av marknadsvardet av gjorda placeringar och utfast belopp som avser onoterade
overlatbara vardepapper inom tillgangsslagen private equity och hedgefonder far uppga
till hogst 10 % av Premiesparfondens respektive Premievalsfondens totala marknadsvarde.

4.6 Rebalansering av portféljerna
For att minimera fondens transaktionskostnader ska rebalansering av fonderna begransas
till foljande tillfallen:

1. En total rebalansering ska utforas arligen i samband med att faststéllda
premiepensionsratter placeras av PPM.

2. Vid behov pa grund av storre I6pande in- eller utgaende fléden i fonden.
3. Vid befarad eller konstaterad limitdvertradelse.

Rebalansering ska ske enligt instruktioner fran VD efter samrad med placeringskommittén.
Om det aterstar kort tid till den arliga rebalanseringen i samband med att PPM placerar nya
premiepensionsmedel, kan styrelsens arbetsutskott (AU) pa forslag av VD besluta att
rebalansering till foljd av befarad eller konstaterad passiv limitdvertradelse ska ansta till
den arliga rebalanseringen.
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5.1

5.11

Forvaltning

Jamforelseindex

Utvardering av delportféljer

Avkastning och risk for de olika delportféljerna inom respektive fond ska séttas i relation
till och utvérderas mot féljande jamforelseindex.

Portfolj Jamforelseindex

Aktier Sverige SBX (Stockholmsbdrsens benchmarkindex)

Aktier tillvaxtmarknader FTSE Emerging Index (gross)
Aktier globalt

Europa FTSE All World Index Europe (net)

Nord- och Sydamerika FTSE World Index Americas (gross)

Japan FTSE World Index Japan (gross)
Sydostasien/Oceanien FTSE World Index Asia Pacific exkl. Japan (gross)
Realranteobligationer i

SEK OMRX -REAL

ngme"a obligationer i JP Morgan Global Bond Index, benchmark USA
g%rgmella obligationer i JP Morgan Global Bond Index, benchmark UK

FTSE All World Index (Europa net och i 6vrigt
gross) 6kat med 4 procentenheter per ar

JP Morgan Global Bond Index, benchmark USA
okat med 2 procentenheter per ar

Private equity

Hedgefonder

(net) = inklusive aterinvesterad utdelning med avdrag for kallskatt pa utdelningar

(gross) = inklusive aterinvesterad utdelning utan avdrag for definitiv kéllskatt pa utdelningar

Indexvikterna sétts till respektive tillgangsslags andel i den strategiska portféljen i varje
fond. Andelarna tillats att variera mellan rebalanseringstillfallena med den relativa
marknadsutvecklingen mellan de olika tillgangsslagen.

| respektive jamforelseindex for aktieplaceringar ingar inte de bolag som ar uteslutna fran
placeringar av Sjunde AP-fonden med anledning av fondens policy for miljo- och
etikhénsyn i placeringsverksamheten (jfr avsnitt 5.8). Korrigering av index av denna
anledning gors dock inte om paverkan pa index bedéms vara marginell.
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5.1.2

5.13

5.2

Utvardering pa totalniva

Utvardering av fonden pa totalniva sker mot ett totalindex. Detta raknas fram genom att de
olika delportfoljernas jamforelseindex vags ihop. Som vikter anvands respektive
delmarknads andel av det totala marknadsvérdet. Vid utvérderingen réknas avkastningen
om enligt den strategi for valutakurssakring som Sjunde AP-fonden tillampar.
Indexvikterna rebalanseras minst en gang per ar samtidigt som portfoljen rebalanseras.

Utvardering av valutakurssakringen

Vid utvarderingen av valutakurssakringen (jfr avsnitt 7.2) jamfors skillnaden i avkastning
pa den valutasékrade portfoljen fore respektive efter valutasékring med skillnaden i det
motsvarande indexets avkastning fore respektive efter valutasakring.

Uppdelning pa aktiv och passiv forvaltning

Den totala aktieportfoljen ska fordelas mellan aktiv forvaltning, dvs. att de forvaltade
medlen tillats avvika fran jamforelseindex i syfte att na hogre avkastning, och passiv
forvaltning, dvs. att de forvaltade medlen ska félja jamforelseindex sa nara som majligt.
Aktiv forvaltning véljs pa de marknader dar sadan forvaltning kan forvéantas ge béttre
resultat &n passiv forvaltning med hansyn taget till kostnadsskillnaderna mellan
forvaltningsformerna. Foljande forvaltningsstruktur ska tillampas (se vidare avsnitt 5.3 om
aktiv forvaltning i form av separerad alfa- och betaférvaltning):
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Andel i % av marknadsvardet av placeringar

Tillgangsslag/marknad | Traditionell aktiv Separerad alfa- och | Passiv forvaltning
forvaltning betaférvaltning

Aktier
Sverige 0 67 33
Europa 25 25 50
Nord- och Sydamerika

0 0 100
Japan 100 0 0
Sydostasien/Oceanien 100 0 0
Tillvéxtmarknader 0 0 100
Réntebarande
vardepapper
Realranteobligationer 0 0 100
Nominella obligationer i
USD och GBP 100 0 0
Alternativa
placeringar
Private equity 100 0 0
Hedgefonder 0 0 100

Angivna procentsatser avser fordelningen vid starten av respektive forvaltningsuppdrag. |
fraga om hedgefondexponering sker en successiv 6vergang till placeringar i finansiella
instrument vilkas avkastning replikerar vissa hedgefondstrategier (har definierat som
passiv forvaltning). Avvikelser till foljd av marknadsrorelser far forekomma. Fullstandig
rebalansering sker enligt punkt 1. under avsnitt 4.5 Rebalansering av portféljerna.

5.3 Aktiv forvaltning i form av separerad alfa- och betafdrvaltning

Syftet med aktiv forvaltning ar att uppna en dveravkastning (alfa) i forhallande till
marknadens genomsnittsavkastning (beta). I en traditionell aktiv aktieforvaltning placeras
kapitalet i aktier pa sa satt att de olika aktiernas vikt i portféljen avviker fran motsvarande
aktiers vikt i index. En dveravkastning i forhallande till genomsnittet (index) efterstravas
genom en Overvikt i aktier som forvéantas utvecklas béttre &n index och en undervikt i
aktier som forvantas utvecklas sdmre &n index. Den separerade alfa- och betaforvaltningen
innebar en tydligare uppdelning av forvaltningen i tva skilda delar, en med malet att
generera marknadens genomsnittsavkastning (beta) och en med malet att generera en
positiv avkastning darutover (alfa).

5.3.1 Separerad alfaforvaltning

Avkastningsmal for den separerade alfaférvaltningen anges i absoluta tal (kronor). Malet
faststalls till ett sadant belopp att det star i samklang med de mal for den totala portféljen
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5.3.2

5.4

som anges i avsnitt 3. Mal. VD beslutar efter samrad med placeringskommittén om
avkastningsmal.

Den overgripande risklimiten faststalls till ett belopp i kronor som ett negativt resultat
(realiserade och orealiserade vinster - realiserade och orealiserade forluster) under en viss
period inte far 6verskrida. Detta belopp berdknas sa att risklimiten ryms inom de limiter for
totalportféljen som anges i avsnitt 7.1.1. Den traditionella portfdljen. VD beslutar efter
samrad med placeringskommittén om den 6vergripande risklimiten och de eventuella
ytterligare risklimiter som han bedémer vara lampliga.

Avkastning genereras med forvaltningsmodellen lang/kort”. ”Langa” positioner tas i form
av avistaplaceringar. ”Korta” positioner tas i form av s.k. dkta blankning, som innebér att
aktier lanas in for att omedelbart séljas. Positioner far normalt tas endast i aktier som ingar
i faststallt jamforelseindex (jfr avsnitt 5.1 Jamforelseindex). VD kan dock efter samrad
med placeringskommittén besluta att positioner far tas i andra instrument.

Finansiering av avistaplaceringar sker genom de forséljningslikvider som erhalls vid
blankning. Nagot fondkapital utéver ett begransat rérelsekapital behéver darfor inte
allokeras till den separerade alfaforvaltningen. Rorelsekapitalet behdvs bl.a. for att tdcka
kostnader for inlan av aktier och for att tacka eventuella forluster inom ramen for
risklimiten. VD beslutar efter samrad med placeringskommittén om storleken pa
rorelsekapitalet.

Separerad betafdrvaltning

Allt fondkapital som allokeras till den separerade alfa- och betaférvaltningen, utom det
belopp som behdvs som rorelsekapital i den separerade alfaférvaltningen (jfr avsnitt 5.4.1
Separerad alfaférvaltning), forvaltas passivt med avistaplaceringar i aktier. FOr att dven det
avskilda rorelsekapitalet ska generera indexavkastning gors motsvarande placeringar i t.ex.
indexderivat. VD beslutar efter samrad med placeringskommittén om formerna for den
separerade betafdrvaltningen.

Uppdelning paintern och extern férvaltning

Med intern férvaltning menas att placeringsbesluten fattas av egna anstéllda forvaltare.
Med extern forvaltning menas att placeringarna gors av sarskilt anlitade utomstaende
kapitalforvaltare, ofta storre specialiserade firmor. Till kategorin extern forvaltning réknas
ocksa placeringar i fondandelar i sadana typer av fonder som anges i 5 kap. 15 § lagen om
investeringsfonder (i huvudsak andra vardepappersfonder samt vissa fondforetag och
specialfonder).

I valet mellan intern och extern forvaltning beaktas forvantad kvalitet och kostnad for
respektive forvaltningsform. Vid bedémning av kvalitet tas hansyn till framst féljande
faktorer: avkastning, riskniva och riskhantering, investeringsprocess, personalstabilitet
samt formaga att uppfylla Sjunde AP-fondens administrativa krav. Samma
beddmningsgrunder anvands vid urval och uppféljning av externa forvaltare.

Foljande forvaltningsstruktur ska tillampas.
Intern férvaltning

Separerad alfaforvaltning av svenska aktier (jfr avsnitt 5.3 Aktiv forvaltning i form av
separerad alfa- och betaférvaltning).

Passiv forvaltning av aktier pa tillvaxtmarknader i form av s.k. notes.
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5.5

5.6

5.6.1

5.6.2

Forvaltning av noterade placeringar inom tillgangsslaget private equity (jfr avsnitt 4.3
Private equity).

Placering i finansiella instrument vilkas avkastning replikerar vissa hedgefondstrategier (jfr
avsnitt 4.4 Hedgefonder)

Réantebérande placeringar.

Placeringar i valutaderivat for kurssékring till riskneutral position (jfr avsnitt 7.2.1
Riskbegransning)

Extern forvaltning

Passiv forvaltning av aktier (utom tillvdxtmarknader).
Traditionell aktiv forvaltning av aktier.

Separerad alfaforvaltning av svenska aktier (jfr avsnitt 5.3 Aktiv forvaltning i form av
separerad alfa- och betaférvaltning).

Separerad alfaforvaltning av europeiska aktier (jfr avsnitt 5.3 Aktiv forvaltning i form av
separerad alfa- och betafdrvaltning).

Aktiv valutaforvaltning (jfr avsnitt 7.2.2 Aktiv forvaltning av valutaderivatpositionen)
Onoterade private equityfonder.
Onoterade hedgefonder.

VD beslutar efter samrad med placeringskommittén vilka externa forvaltare som ska
anlitas samt om hur stor del av den separerade alfaférvaltningen av svenska aktier som ska
forvaltas externt.

Allokering till forvaltare

Allokering av limiter till respektive forvaltare ska utformas pa sadant satt att summan av
allokerade limiter till forvaltare inte Overstiger de totala limiterna (jfr avsnitt 7).

Vardepapperslan

Utldning av aktier

Utlaning av aktier far ske om det bedéms bidra till att 6ka avkastningen. Hansyn ska tas till
de administrativa merkostnader som verksamheten medfor. Vardepapperslan motsvarande

hogst 20 % av respektive fonds formogenhet far ges fran fonden mot betryggande sakerhet
och pa villkor som &r sedvanliga for marknaden.

VD beslutar efter samrad med placeringskommittén om de narmare villkoren for utlaning
av vardepapper och om tillatna motparter.

Inldning av aktier

Inlaning av aktier far ske i samband med s.k. akta blankning i den separerade
alfaférvaltningen (jfr avsnitt 5.3.1 Separerad aktieforvaltning). VD beslutar efter samrad
med placeringskommittén om tillatna motparter och de eventuellt ytterligare risklimiter
som han beddmer vara lampliga.
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5.7

5.8

58.1

Derivatinstrument

Derivatinstrument far, inom ramen for de begransningar som anges i fondbestammelserna,
anvandas i situationer da instrumentet bidrar till att antingen ytterligare effektivisera och
rationalisera forvaltningen av fonderna eller att skydda mot odnskad riskexponering.

Miljo- och etikhansyn i férvaltningen
Av forarbeten till lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder) framgar att

det i verksamhetsplanen ska beskrivas hur miljo- och etikh&nsyn ska tas i
placeringsverksamheten, utan att avkall gérs pa det Gvergripande malet om hdg avkastning.

Principer for beddémning

Direkta placeringar ska goras endast i foretag som enligt fondens bedémning pa ett
godtagbart sétt foljer kraven i de internationella konventioner som Sverige har tilltratt.

I undantagsfall kan fonden vélja att som villkor for direkta placeringar stélla hogre krav pa
foretagen an som foljer av sadana konventioner som nu sagts. Sadana undantagsfall
foreligger om det finns en otvetydig och officiell svensk installning inom ett omréade.! For
foretag i Sverige krévs vidare att de foljer svensk lag.

Sjunde AP-fonden anser att foretagen har ett eget ansvar att félja konventionernas normer
oavsett om konventionerna riktar sig till stater eller enskilda och oavsett om de lander dar
foretagen verkar ar bundna av konventionerna eller har en svagare rattighetslagstiftning.

De konventioner som avses ar framst
o konventioner om de manskliga rattigheterna,
e barnkonventionen,
e |LO-konventionerna,
e internationella miljokonventioner samt
e konventioner mot mutor och korruption.
Dessa innebér bl.a. att
e var och en har rétt till liv, frihet och personlig sakerhet,

e ingen far diskrimineras pa grund av ras, hudfarg, kon, sprak, religion, sexuell
ldggning, politisk eller annan uppfattning, nationellt eller socialt ursprung,
egendom, bord eller stéllning i Gvrigt,

e tvangsarbete och slaveri ar forbjudet,

e var och en som arbetar har rétt till rattvis och tillfredsstéllande ersattning som
tillforsdkrar honom sjélv och hans familj en méanniskovardig tillvaro,

e var och en har rétt till vila och fritid, rimlig begransning av arbetstiden och
regelbunden semester med bibehallen 16n,

e var och en har rétt att bilda och ansluta sig till fackféreningar till skydd for sina
intressen samt fa skydd mot anti-facklig diskriminering,

! Se appendix, bilaga 2 till denna policy
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5.8.2

e minimialdern for arbete inte far vara lagre an aldern for avslutande av den
obligatoriska skolgangen, dock inte lagre an 15 ar (14 ar i vissa lander som sa
begar) samt att 18-arsgrans galler for sarskild skadliga yrken.

Metoder fér bedémning

Sjunde AP-fonden kan placera i aktier i de foretag som ingar i de forvaltade fondernas
index. Darutdver kan VD besluta att placeringar far ske i aktier utanfor index. Vidare kan
placeringar ske i rantebdrande vardepapper och i finansiella instrument, vilkas
vardeutveckling ar knuten till ett visst index (s.k. notes), som &r emitterade av foretag.
Foretagen provas minst tva ganger per ar utifran ovan angivna principer. Placeringar tillats
inte i de foretag som underkanns vid en sadan prévning. Vid placeringar i s.k. notes far inte
aktier i foretag som underkanns vid prévningen inga i det index som ligger till grund for
vardeutvecklingen.

Beslut ska inte fattas godtyckligt utan grundas pa objektiva bedémningar.

Nar det galler brott mot svensk lag eller konventionernas normer ska prévningen grundas
pa officiella granskningar av enskilda fall. Endast regelbrott dar ett foretag erkéant ansvar
eller om fragan avgjorts i en internationell provningsinstans eller av domstol beaktas.
Vidare beaktas hur allvarligt brottet bedéms vara av den prévande instansen och vilka
atgarder foretaget vidtar for att komma tillratta med de patalade missforhallandena.
Provningen ska dven beakta positiva aspekter. Ett exempel pa detta ar om ett foretag
erhaller en miljocertifiering. Beslut om huruvida placeringar ska tillatas eller ej fattas efter
en samlad bedomning av dessa forhallanden.

Nar det galler undantag fran placeringar i féretag med verksamhet inom icke-
konventionsreglerade omraden sker granskningen utan tillgang till officiell prévning, men
med utnyttjande av offentligt tillganglig dokumentation och med std av utomstaende
expertis inom sakomradena. Granskningen genomfars av den konsultfirma som Sjunde
AP-fonden anlitat for andamalet.

Det kan noteras att metoderna innebér att inga foretag kommer att uteslutas enbart pa
grund av produktion av vissa varor (t.ex. tobak och alkohol) som inte &r olagliga att
framstélla.

Uteslutning av ett foretags aktier fran placeringar av Sjunde AP-fonden géller under fem ar
efter det att

e dom avkunnats i domstol, eller

e dokument publicerats av offentlig 6vervakare av internationell konvention dar
hanvisning skett till foretaget, eller

o foretagsledningen erként brott, eller
o fonden fattat beslut om uteslutning.

Om ett foretag visar pa att atgarder vidtagits for att komma till ratta med patalade
missforhallanden, kan styrelsen efter rekommendation fran den konsultfirma som anlitas
for att utféra granskningen och efter sérskild prévning besluta att uteslutningen ska
upphora efter kortare tid an fem ar.

Forandringar i listan 6ver otillatna placeringar beslutas tva ganger om aret.
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6.1

6.2

6.2.1

Vid alternativa placeringar ska i avtal tillforsakras att forvaltaren sa langt det ar mojligt
forsakrar sig om att Sjunde AP-fondens policy for miljo- och etikh&nsyn i forvaltningen
tillampas i sa stor del av de underliggande placeringarna som majligt.

De metoder for granskning som framgar av denna policy innebér inte att alla foretag som
Sjunde AP-fonden placerar i med sékerhet uppfyller alla de krav som stélls i policyn, utan
att de inte har blivit anmalda, domda eller erként brott enligt vad som sagts ovan.

Finansiella risker — definitioner och matmetoder

Med risk avses i detta dokument osdkerhet om framtida utfall, ofta matt som avvikelser
fran det som forvantats (till skillnad fran i dagligt tal dar risk ofta ar véardeladdat och
synonymt med en fara).

De medel som Sjunde AP-fonden forvaltar i sina fonder ska placeras i olika finansiella
instrument och fordelas mellan olika geografiska marknader. Fonderna ar saledes
exponerade for placeringsrisker. Med placeringsrisk avses risken for att instrumenten och
marknaderna utvecklas pa ett satt som avviker fran det forvantade, vilket far direkt effekt
pa fondernas avkastning. Eftersom Sjunde AP-fondens verksamhet sker pa den finansiella
marknaden utgors placeringsriskerna i huvudsak av finansiella risker, sasom aktiekursrisk,
ranterisk, kreditrisk etc.

Premiesparfonden och Premievalsfonden bendmns i det f6ljande fonden.

Relativ och absolut risk
De finansiella riskerna kan matas pa tva satt.

Ett satt ar att méata den relativa risken i fonden. Da utgar man fran den av styrelsen
bestamda riskpreferensen och utifran denna konstrueras en replikerbar strategisk portfolj,
den s.k. normportféljen. Normportféljen representerar darmed forvaltarens riskfria
placering. Varje avvikelse fran normportfoljen innebar darfor att forvaltaren per definition
tar en risk. Normportfoljen replikeras i storsta mojliga utstrackning av valda
jamforelseindex.

Ett annat sétt r att méta den absoluta risken i placeringarna.

For Sjunde AP-fondens forvaltningsorganisation ar utgangspunkten att placeringarna i en
fond anses riskneutral da dess position éverensstammer med den av styrelsen faststallda
normportfoljen. Denna utgangspunkt ligger ocksa till grund for limitsattningen (se avsnitt 7
Begransning av risker).

Genom att d&ven mata absolut risk erhaller man underlag for analys, utvardering och
oversyn av normportféljen samt véardefull information att delge allméanheten, t.ex. i
arsredovisningen. Sjunde AP-fonden ska darfor, som ett komplement till Gvriga metoder,
strava efter att anvanda flera av de pa marknaden férekommande matten.

Marknadsrisk

Ranterisk

Med réanterisk avses risken att marknadsvardet pa ranterelaterade finansiella instrument
forandras vid rorelser i det allmanna rantelaget. Relativ ranterisk uppstar bl.a. som ett
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6.2.2

6.2.3

6.3

6.4

6.4.1

6.4.2

resultat av att den genomsnittliga rantebindningstiden i portféljen inte stdmmer Gverens
med réntebindningstiden i jamforelseindex.

Aktiekursrisk

Med aktiekursrisk avses risken for att vardet pa fondens aktieportfolj forandras vid rorelser
i aktiekurserna.

Maétning av relativ risk i portféljerna

Genom att méata rante- och aktieportféljernas avvikelser fran deras respektive
jamforelseindex, erhalls deras risknivaer. Matningen sker med en kombination av matt:

Sammanséttning For aktieportfoljerna: Respektive geografiska marknads vikt i
fonden relativt dess vikt i jamforelseindex.

For ranteportfoljerna: Respektive obligationslans vikt i fonden
relativt dess vikt i jamforelseindex.

Tracking error Visar hur mycket portfoljens avkastning varierat i férhallande
till jamforelseindexets avkastning.

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses risken att vardet pa tillgangar i utlandsk valuta férandras vid
rorelse i vaxelkurserna. Valutakursrisk uppstar i fonden da valutaexponeringen i
placeringarna avviker fran det valutakurssékrade jamforelseindex som bestams i
placeringspolicyn.

Valutaexponeringen utgors av det totala marknadsvardet for samtliga tillgangar
denominerade i utlandsk valuta. Vid berdkning av valutaexponeringen ska utestaende
valutaderivatinstrument inkluderas.

Valutaexponeringen bestdms i placeringspolicyns normportfolj for respektive fond.
Kreditrisk

Emittentrisk

Med emittentrisk avses risken for vardeforandringar i det enskilda instrumentet till f6ljd av
faktorer hanforliga till emittenten av instrumentet eller, i fraga om derivatinstrument, den
som emitterat det underliggande instrumentet.

Exponering for emittentrisk berdaknas genom att summera marknadsvardet av innehavet i
aktier, rantebdrande vérdepapper, derivat etc. som &r utgivna av samma emittent eller
grupp av emittenter med inbdrdes anknytning.

Motpartsrisk

Med motpartsrisk avses risken att motparten i en affar inte kan fullgora sina ataganden att
betala for eller leverera avtalat vardepapper eller finansiellt instrument. Denna risk &r ett
resultat av att leverans och betalning av finansiella instrument inte alltid &r synkroniserade.
En ytterligare dimension av motpartsrisk ar den s.k. avvecklingsrisken. Med det avses
risken att en motpart fallerar fére avrakning av en affar och att priset pa vardepapperet har
forandrats nar affaren maste goras om med en ny motpart till ett nytt pris.
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6.5

6.6

7.1

711

Exponering for motpartsrisk ska matas sasom vardet av de finansiella instrument eller
kontanta medel fonderna har att fordra fran motparter i vardepappers- och valutaaffarer.
Avvecklingsrisken beraknas for utestaende ej avraknade affarer sasom skillnaden mellan
marknadspris och avslutspris.

For OTC-derivat berdknas exponeringen for motpartsrisk sasom det positiva
marknadsvardet pa positionen.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att ett finansiellt instrument inte alls kan avyttras eller kan
avyttras endast till ett vasentligt reducerat pris. Likviditetsrisken paverkas bl. a. av
instrumentets art, forekomsten av marknads- och clearingfunktioner, utestadende handlad
volym och antal aktorer pa marknaden.

Med finansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgangliga och att
finansiering bara delvis eller inte alls kan erhallas eller erhallas endast till kraftigt forhojda
kostnader.

Exponeringen for finansieringsrisk ska métas och kontrolleras genom veckovisa
likviditetsprognoser. Likviditetsprognoserna ska omfatta savél kanda som prognostiserade
framtida floden. Likviditetsprognoserna ska omfatta internt forvaltad likviditet i SEK.
Darigenom minskas ocksa likviditetsrisken genom att fonden inte blir tvingad till snabba
utforsaljningar for att fa tillgang till likvida medel. Vissa floden, sasom inlGsen av
fondandelar, kan dock vara svara att prognostisera och saledes leda till bristande
betalningsformaga och darmed skapa exponering for likviditets- och finansieringsrisk.

Operativ risk

Med operativa risker avses risker som kan orsaka ekonomisk skada till foljd av brister i
administrativa rutiner eller system, brister i den interna kontrollen, bristande kunskap,
obefintliga eller felaktigt utformade eller tillampade avtalshandlingar som sammanhéanger
med verksamheten m.m. Dessa risker kan minimeras genom intern organisation, rutiner,
arbetsbeskrivningar och uppféljningssystem som &r val utformade och dokumenterade.

Begransning av risker

For att begrénsa de finansiella riskerna i fonderna ska forvaltningen ske inom vissa givna
restriktioner, s.k. limiter. Foljande limiter géller for forvaltningen.

Marknadsrisk

Den traditionella portféljen

For hela portféljen utom de alternativa placeringarna (i det féljande bendmnd den
traditionella portféljen™) far placeringar normalt goras endast i instrument som ingar i
angivna jamforelseindex (jfr avsnitt 5.1 Jamforelseindex). Placeringar far ocksa goras i
finansiella instrument vilkas vardeutveckling ar knuten till utvecklingen av ett visst index
(s.k. notes). VD kan efter samrad med placeringskommittén godkanna att placeringar far
goras i andra instrument.

Avvikelsen fran jamforelseindex for den totala traditionella portfljen, méatt som tracking
error (rullande 12-manadersvarde), far uppga till hogst 3 %.
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7.1.2

7.2

7.2.1

7.2.2

Ansvarig for att limiter for tracking error fordelas till forvaltare inom de faststéllda
limiterna for den traditionella portféljen ar VD efter samrad med placeringskommittén.

Avvikelsen fran jamforelseindex méatt som tracking error (rullande 12-manadersvarde) far
uppga till hogst 0,5 % for de delar av ranteportfoljen och hogst 1,0 % for de delar av
aktieportfoljen som forvaltas passivt.

For de delar av portféljen som forvaltas aktivt styrs limiten for avvikelsen fran
jamforelseindex, matt som tracking error (rullande 12-manadersvarde), av att tracking error
for den totala traditionella portfoljen far uppga till hogst 3 %.

Alternativa placeringar

For de externt forvaltade alternativa placeringarna i private equity krévs en noggrann
urvals- och uppfoljningsprocess av fondforvaltare. Processen ska innehalla foljande och
dokumenteras skriftligt:

1. Beddmning av investeringsfilosofi och investeringsprocess (portfoljkonstruktion
och s.k. due diligenceprocess avseende underliggande investeringar)

2. Beddmning av forvaltarteamet (erfarenhet, djup, stabilitet, incitamentssystem)
Bedomning av historiskt resultat i forhallande till andra liknande forvaltare

4. Referenstagning av kunder, revisorer och underliggande fonder samt i
férekommande fall av administratorer, motparter och forvaringsinstitut.

VD beslutar efter samrad med placeringskommittén vilka forvaltare som ska anlitas.

Motsvarande urvals- och uppfoljningsprocess ska i tillampliga delar genomforas aven vid
placeringar i noterade fondpapper inom tillgangsslaget private equity.

Valutakursrisk

Riskbeqgransning

Aktieplaceringar i GBP, YEN, USD samt EUR ska vara kurssékrade till 50 % av deras
marknadsvérde. Private equityplaceringar i GBP, USD och EUR ska vara kurssakrade till
50 % av det varde som tillgangarna tas upp till vid berdkning av NAV-kurs.
Hedgefondplaceringar i GBP, USD och EUR ska vara kurssékrade till 100 % av det varde
som tillgangarna tas upp till vid berakning av NAV-kurs. Detta utgér den riskneutrala
positionen.

Kurssékring gors genom placeringar i valutaderivat.

Valutaexponeringen utgors av det totala marknadsvardet av samtliga tillgangar
denominerade i utlandsk valuta. Vid berdkning av valutaexponeringen ska utestaende
valutaderivatinstrument inkluderas.

Aktiv forvaltning av valutaderivatpositionen

For att ta till vara mojligheter till hogre avkastning far valutaderivatpositionen (jfr avsnitt
7.2.1 Riskbegransning) forvaltas aktivt. Det innebar att placeringar far goras i olika former
av valutaderivat som medfor att den faktiska valutapositionen avviker fran den
riskneutrala.
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7.3

731

Den aktiva forvaltningen av valutaderivatpositionen begransas pa sa sétt att kurssakringen
av aktieplaceringar, private equityplaceringar och hedgefondplaceringar i andra valutor an
SEK far variera mellan 0 % och 100 % av det varde som tillgdngarna tas upp till vid
berékning av NAV-kurs. VD beslutar efter samrad med placeringskommittén om de
eventuellt ytterligare risklimiter som han beddmer vara lampliga.

Kreditrisk

Emittentrisk

Realranteplaceringar far goras i vardepapper emitterade eller garanterade av svenska staten
eller vardepapper emitterade av nagon annan under forutsattning att skuldforbindelsen har
en officiell AAA-rating av Standard & Poor eller Moodys. Om det finns rating fran bada
instituten tilldmpas den lagsta ratingen.

Nominella ranteplaceringar i USD och GBP far goras utan begransningar i vardepapper
emitterade av respektive stat.

For placeringar i finansiella instrument (s.k. notes) vilkas vardeutveckling ar knuten till
utvecklingen av ett visst index, t.ex. for aktier pa tillvaxtmarknader eller for replikering av
hedgefondstrategier, och for nominella ranteplaceringar i USD och GBP i andra
vardepapper an sadana som ar emitterade av respektive stat galler foljande:

e VD beslutar efter samrad med placeringskommittén vilka emittenter som ar tillatna
vid sadana placeringar.

e FOr att godkénnas som emittent kravs en officiell rating av Standard & Poor eller
Moodys. For s.k. notes kan kravet pa rating ersattas med att det hos emittenten
finns en sérskild sakerhetsmassa som sékerstaller fordringen. En sadan
sakerhetsmassa ska besta av en valdiversifierad portfolj med vardepapper som
uppfyller de nedanstaende ratingkraven.

o Allatillatna emittenter ska ha en officiell rating pa lagst A enligt Standard & Poor
eller motsvarande enligt Moodys. Om det finns rating fran bada instituten
tillampas den l&gsta ratingen.

e Minst 60 % av det nominella vardet av fondens totala tillgangar i dels notes, dels
sadana sakerhetsmassor som anges ovan och dels ranteplaceringar i USD och GBP
med annan emittent &n respektive stat ska vara placerade i fondpapper med
emittenter som har en officiell rating pa lagst AA enligt Standard & Poor eller
motsvarande enligt Moodys.

e Om ratingen for en emittent férandras och detta medfor att de ovan angivna
ratinglimiterna inte uppfylls, ska nagot lampligt instrument snarast avyttras eller
sakerhetsmassan forandras sa att limiterna uppfylls.

e HOogst 10 % av fondens tillgangar far placeras i fondpapper som givits ut av en och
samma emittent, och hdgst 20 % av fondens tillgangar far placeras i fondpapper
som givits ut av emittenter i en och samma foretagsgrupp.

For vissa skuldforbindelser som réknas till tillgangsslaget private equity finns ytterligare
bestdimmelser om begransning av emittentrisken i avsnitt 4.3 Private equity.
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7.3.2

7.4

7.4.1

7.4.2

Motpartsrisk
Vardepapperstransaktioner far i normalfallet endast ske med motparter som uppfyller
nedanstaende kriterier:

e Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden att utfora order avseende finansiella instrument for
kunders rakning.

e Utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i ovanstaende
punkt och som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ i
respektive land.

Forutom att motparten ska uppfylla nagot av ovanstaende kriterier, ska motparten ocksa
vara specificerad pa en forteckning 6ver godkanda motparter, som beslutas av VD efter
samrad med placeringskommittén.

Likviditets- och finansieringsrisk

Godkanda instrument

Utgangspunkten for att ett instrument ska godkannas for handel i den traditionella
portfoljen ar att det ska vara tillatet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder och
fondbestammelserna for Premiesparfonden och Premievalsfonden samt uppfylla
nedanstaende kriterier:

1. Vél dokumenterat Om instrument ej handlas 6ver bors eller motsvarande form av
marknadsplats ska det finnas en tillfredsstéllande
dokumentation dver instrumentet.

2. Vilkant Det ska finnas kunskap bland saval forvaltare som hos
fondadministration hur instrumentet handlas och avvecklas.

3. Val definierat Det ska vara mojligt att marknadsvardera och berékna risk med
de kunskaper och system som fonden nyttjar.

4. Hanterbarhet Det ska vara mojligt att registrera och hantera instrumentet i
det existerande affarssystemet.

VD beslutar efter samrad med placeringskommittén om handel ska fa paborjas eller gj i ett
nytt instrument.

VD beslutar efter samrad med placeringskommittén hur likviditetsrisken i de alternativa
placeringarna ska hanteras.

Finansieringsrisk

Utgangspunkten ar att all finansiering i fonden ska ske med fondens internt forvaltade
likviditet i SEK, placerad i form av deposit, pa bankkonto eller i mycket likvida
fondandelar i vardepappersfonder som placerar i rantebarande finansiella instrument med
kort l6ptid och Iag kreditrisk. Storleken pa kassabehallningen ska vara anpassad efter
fondens likviditetsflode. For att begrénsa finansieringsrisken och kunna méta tillfalliga
behov av likvida medel ska féljande finansieringskéllor (uppréknade i prioritetsordning)
finnas tillgangliga:
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7.5

8.1

e Likvida medel pa avistakonto i bank.

e Repor (upplaning i form av avtal om forsaljning och aterkop av vardepapper) med
realobligationer som underliggande sakerheter.

e Kortfristig upplaning i form av deposit. Loptiden for sadan upplaning far inte
Overstiga en dag.

Operativ risk

Som ett led i att begrédnsa de operativa riskerna ska den s.k. dualitetsprincipen tillampas.
Det innebér att ingen person ensam ska handlagga en transaktion genom hela
behandlingskedjan samt att en avdelning alternativt enskild person ska vara féremal for
oberoende kontroll.

Som ytterligare ett led i att begrdnsa de operativa riskerna ska de manuella inslagen i
affarsadministrationen minskas i sa stor utstrackning som majligt.

Kontroll, uppfdljning och rapportering

Avdelning Fondadministration (jfr avsnitt 9 Organisation och ansvarsfordelning for
kapitalforvaltningen) ansvarar for 16pande kontroll och uppféljning av
placeringsverksamheten. Det géller saval extern som intern forvaltning samt forvaltning pa
aggregerad niva (totala fonden).

Chefen for Fondadministration ansvarar for att folja upp att placeringsverksamhetens
omfattning och inriktning &r i 6verensstimmelse med styrelsens riktlinjer och rapporterar
eventuella avvikelser mot placeringspolicyn och den finansiella riskhanteringsplanen samt
andra viktigare iakttagelser avseende riskkontrollen direkt till styrelsen.

Métning av avkastning och risk

Matningen av avkastning och risk i Premiesparfonden och Premievalsfonden grundas pa
dagliga varderingar av tillgangarna i fonderna. Sadana varderingar gors enligt tva olika
metoder.

Den forsta metoden speglar vardeutvecklingen fran pensionsspararens perspektiv och
grundas pa fondens NAV-kurs (Net Asset Value) som anvands vid kop och inldsen av
andelar. Denna metod innebér att avkastningen redovisas efter avdrag av den
forvaltningsavgift som respektive fond betalar till Sjunde AP-fonden. Jamforelsen gors
med Sjunde AP-fondens PPM-index (jfr avsnitt 3.2 Av styrelsen beslutade langsiktiga mal)
och ligger till grund for uppféljningen av de av styrelsen beslutade langsiktiga malen for
respektive fond. Vid NAV-kursberakningen anvands de priser pa fondens tillgangar som
géller kI. 16.00 svensk tid.

Den andra metoden ligger till grund for uppféljningen av de det operativa malet och de
limiter som styrelsen faststéllt i denna placeringspolicy och riskhanteringsplan.
Jamforelsen gors med det faststéllda jamforelseindexet (jfr avsnitt 5.1). Denna metod
innebdr att avkastningen redovisas fore avdrag av den forvaltningsavgift som respektive
fond betalar till Sjunde AP-fonden. Vid den dagliga vérderingen enligt denna metod
anvands de priser pa fondens tillgangar som finns noterade vid stangningen av de
marknadsplatser dar tillgangarna ar noterade. Pa sa satt berdknas fondens avkastning enligt
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.5.1

denna metod utifran samma varderingskurser som anvands vid berakningen av
jamforelseindex.

Extern forvaltning

Med respektive forvaltare ska finnas avtalat att forvaltaren ansvarar for att affarsavslut
samt totalt portféljinnehav &r korrekt rapporterat och redovisat.

Fondadministration ska regelbundet kontrollera att

e inga avvikelser fran det regelverk och de limiter som forvaltaren har att efterleva i
enlighet med forvaltningsavtalet foreligger.

Intern forvaltning
Fondadministration ska regelbundet kontrollera att

e inga avvikelser fran det regelverk och de limiter som forvaltaren har att efterleva i
enlighet med interna instruktioner foreligger.

Aggregerad forvaltning
Fondadministration ska

e utfora kontroller av att affarsavslut ar korrekta och stammer 6verens med den
information som erhallits,

o dagligen kontrollera att priser, kurser etc. &r korrekta i det interna
portfoljforvaltningssystemet,

e manatligen kontrollera att innehavet enligt det interna rapportsystemet stimmer
dverens med innehavet enligt depabankens noteringar,

o dagligen kontrollera att fondens tillgangsstruktur stammer Gverens med den
struktur och de avvikelsemandat som styrelsen beslutat om.

Limitovertradelser

Passiv limitdvertradelse

Med passiv limitovertradelse avses en Gvertradelse som uppstatt pa grund av
marknadsrorelser. Passiva limitovertradelser ska handlaggas enligt féljande:

e Placeringskommittén ska omedelbart informeras om Gvertrédelsen.

e Inom 5 dagar ska VD efter samrad med placeringskommittén besluta om atgarder
for att aterstélla positionen inom givna limiter. Om det aterstar kort tid till den
arliga rebalanseringen i samband med att PPM placerar nya premiepensionsmedel,
kan styrelsens arbetsutskott (AU) pa forslag av VD besluta att aterstallning av
positionerna ska ansta till den arliga rebalanseringen.

o Styrelsen ska vid nasta styrelseméte informeras om stOrre overtradelser samt
vidtagna atgarder.

22 (30)



Placeringspolicy och riskhanteringsplan 2009

] Sjunde AP-fonden Beslutad av styrelsen 2008-12-02; &ndrad 2009-04-20

8.5.2

8.6

9.1

9.2

Aktiv limitovertréadelse

Aktiva limitovertradelser & samtliga limitovertradelser som inte klassificeras som passiva.
Aktiva limitovertradelser ska handldggas enligt foljande:

e Samma dag som 6vertradelsen upptécks ska forvaltaren kontaktas och uppmanas att
l&mna en skriftlig redogorelse dver anledningen till dvertradelsen samt vilken
atgard som vidtagits for att aterstalla positionen inom givna limiter. Positionen ska
atgardas samma dag som Overtradelsen uppméarksammats.

e Placeringskommittén ska omedelbart informeras om 6vertrédelsen. Styrelsen ska
informeras vid nésta styrelsemote.

e Samtliga rapporter som visar aktiva limitovertradelser ska attesteras av VD. Den
attesterade rapporten ska arkiveras tillsammans med en kortfattad beskrivning av
orsaken till dvertradelsen samt vidtagen atgard.

Rapportering

Rapportering ska ske enligt den rapportplan som finns som Bilaga 1. Rapportering ska ske
separat for Premiesparfonden och Premievalsfonden. De rapporter som uppdateras i realtid
finns tillgangliga enbart i portfoljforvaltningssystemet. Ovriga rapporter tas fram i
pappersform.

Organisation och ansvarsférdelning for
kapitalforvaltningen

Overgripande organisation for Sjunde AP-fonden

Ansvarsfordelningen mellan styrelse och VD samt arbetsuppgifterna for arbetsutskottet
(AU) och vice VD framgar av dokumentet Beslutsordning och ledningsformer for
Sjunde AP-fonden (beslutad av styrelsen den 10 juni 2008).

Ansvarsomradet for styrelsen, styrelsens arbetsutskott, placeringsradet, VD, vice VD (i
hans egenskap av chef for Forvaltning), chefen for Fondadministration, chefen for Analys
och placeringskommittén i fraga om kapitalforvaltningsverksamheten framgar av avsnitt
9.2 - 9.9 nedan.

Styrelse
Styrelsen ansvarar for att

o forvaltningen sker i enlighet med lagar och férordningar,

o faststélla fondbestammelser for Premiesparfonden och Premievalsfonden som
innehaller bl.a. mal for forvaltningen av respektive fonds tillgangar,

o faststalla placeringspolicy och riskhanteringsplan som innehaller bl.a.

0 beslut om den 6vergripande placeringsinriktningen och den strategiska
tillgangsfordelningen,

0 beslut om jamforelseindex,
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9.3

9.4

9.5

9.6

0 beslut om limiter,
O beslut om urvalskriterier for godkdnda motparter,

o aktivt folja resultatutvecklingen i forvaltningen.

Styrelsens arbetsutskott (AU)
AU ansvarar for att

e tva ganger om aret besluta om listan dver otillatna placeringar enligt policyn for
miljo- och etikh@nsyn i forvaltningen (jfr avsnitt 5.8),

o besluta efter forslag av VD i de fall som sérskilt anges i denna placeringspolicy och
riskhanteringsplan.

VD
VD ansvarar for att

o leda verksamheten,
e besluta i placeringskommittén efter samrad med 6vriga ledamoter,

o aktualisera en Oversyn av placeringspolicyn och riskhanteringsplanen infor varje
nytt verksamhetsar,

o placeringspolicyn och riskhanteringsplanen efterlevs samt

¢ regelbundet folja upp och rapportera till styrelsen om fondernas resultat, utveckling
och riskniva.

Placeringsrad

Som stod och radgivare at VD vid olika verksamhetsbeslut finns ett placeringsrad, som
bestar av nagra styrelseledamoter samt externa medlemmar.

Placeringsradet fungerar ocksa som ett radgivande organ at den interna forvaltningen.

Placeringskommitté

For placeringsverksamheten finns en sérskild placeringskommitté, som bestar av VD, vice
VD (chef for Forvaltning), chef for Fondadministration och eventuellt ytterligare en
anstalld i Sjunde AP-fonden som utses av VD. Kommittén &r ett samradsorgan dar VD
beslutar efter samrad med kommitténs 6vriga ledamoter.

| placeringskommittén behandlas framst féljande fragor:
e Lopande uppfoljning och utvardering av forvaltningen
o Arligt forslag till styrelsen om placeringspolicy och riskhanteringsplan
e Rebalansering av tillgangsfordelningen inom givna ramar fran styrelsen
e Anlitande av externa forvaltare
e Kontroll och godkannande av avtal med externa forvaltare

o Allokering av medel och limiter till externa och interna forvaltare enligt gallande
portfoljstruktur
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9.7

9.8

9.9

e Godké&nnande av finansiella instrument i forvaltningen

e Godké&nnande av motparter enligt de av styrelsen faststallda urvalskriterierna

Forvaltning
Vice verkstallande direktoren, i sin roll som chef for Forvaltning, ansvarar for att

o leda den dvergripande forvaltningsverksamheten samt
e utvéardera respektive forvaltares resultat.
Externa och interna forvaltare ansvarar for att

e Dbesluta om hur fondens medel ska placeras och verkstélla placeringsbesluten. Dessa
ska ligga inom ramen for de placeringsregler som finns i forvaltningsavtal/interna
instruktioner.

Fondadministration
Chefen for Fondadministration ansvarar for att

o folja upp att placeringsverksamhetens omfattning och inriktning &r i
Overensstammelse med styrelsens riktlinjer och rapportera eventuella avvikelser
mot placeringspolicyn och riskhanteringsplanen samt andra viktigare iakttagelser
avseende riskkontrollen direkt till styrelsen,

o |Opande folja upp och kontrollera att fondernas placeringar ligger inom de
faststallda ramarna samt rapportera eventuella avvikelser till VD,

o leda arbetet med fondadministrationen och bokféringen/redovisningen av
Premiesparfonden och Premievalsfonden,

o |Opande folja upp och kontrollera forvaltarnas efterlevnad av
férvaltningsavtal/instruktioner,

o dagligen faststédlla NAV-kurs for de forvaltade fonderna,

e |Opande berékna avkastning, risk och riskjusterad avkastning for Premiesparfonden
och Premievalsfonden,

e upprétta interna och externa rapporter i enlighet med géllande rapportplan,

o sékerstélla att relevanta och rimliga metoder och system anvéands for matning och
uppfoljning av risk samt

e vidta atgarder for att begransa exponeringen for operativa risker.

Analys
Chefen for Analys ansvarar for att

e |6pande utvérdera den strategiska tillgangsallokeringen,

e arbeta fram och l6pande utvardera relevanta jamforelseindex att utvéardera
férvaltningen mot,

o arbeta fram och lI6pande utvardera metoder for att mata avkastning, risk och
avkastning i forhallande till risk samt
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o analysera resultatet av forvaltningen.
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Rapportplan Bilaga 1
Interna rapporter
Rapportnamn Frekvens Mottagare Ansvarig
Allmént
Innehavsrapport Realtid Fondadministration |Fondadministration
Férvaltning
Likviditetsrapport Realtid Férvaltning Fondadministration
Portféljanalys
Risk, resultat och limiter Realtid Fondadministration |[Fondadministration
Férvaltning
Veckovis VD Fondadministration
Manadsvis Placeringskommitté
Vid Styrelse Fondadministration
styrelsesam-
mantrade
(nor-
malt 6 ggr/ar)
Externa rapporter
Rapportnamn Frekvens Mottagare Ansvarig
FI rapporter Kvartalsvis |Finansinspektionen|Fondadministration
¢ Fondbolaget
e VP-fonder
e Innehav fonderna
PPM rapporter
e NAV per dag > Ménadsvis [PPM Fondadministration
e Fondférmodgenhet per dag  [Halvarsvis
e Omsattningshastighet Arsvis
Riksbanksrapport Manadsvis |Riksbanken Fondadministration
e 1126
o 1324
Riksbanksrapport Manadsvis |Riksbanken
. 1120AA Fondadministration
e 1320B1,B2,B3
e 1323

2 Detta ar Sjunde AP-fondens officiella dagliga rapportering till allmanheten.
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Innehall i rapporter

Innehavsrapporter — realtid

Marknadsvéarde per:
o forvaltare
e region
o tillgangsslag

e innehav

Likviditetsrapport — realtid

o Likviditetsprognos

Risk, resultat och limiter

Realtid
NAV-kurs (senast faststallda och historisk serie)
Exponering per motpart

Veckorapport
Avkastning bade for fonden och for jamforelseindex for senaste veckan och ackumulerat

sedan arsskiftet

Manadsrapport

Marknadsrisk

e Delportfoljernas andel av totala fonden jamfort med jamforelseindex
sammanstéllning

e Varje delportfoljs sammansattning jamfoért med jamférelseindex sammansattning
e Aktiv risk (tracking error rullande 12-manadersvarde)

e Aktiv risk jamfort med limit

Valutaexponering
o Valutaexponering i respektive valuta i marknadsvarde

e Andel kurssékring i respektive valuta jamfort med limit
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Avkastning

e Avkastning for fonden och for jamforelseindex den senaste manaden, ackumulerat
sedan arsskiftet och ackumulerat sedan start, samt motsvarande uppgifter for olika
delportfoljer inom respektive fond

¢ Riskjusterad avkastning

¢ Performance attribution (endast kvartalsvis)

Styrelserapport

Senaste manadsrapport samt en kortfattad sammanfattning av det viktigaste innehallet i
rapporten.
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Bilaga 2

Appendix till avsnitt 5.8 Miljo- och etikhansyn i férvaltningen: Undantagsfall
dar Sjunde AP-fonden staller hdgre krav an vad som foljer av konventioner
och svensk lag vid uteslutning av vissa foretag fran direkta placeringar

Sjunde AP-fonden gor inte direkta placeringar i foretag som bedéms delta i utveckling
och/eller produktion av kdrnvapen eller av Klustervapen som orsakar oacceptabla civila
skador. Den verksamhet som utesluts fran placeringar &r

utveckling, test, produktion eller underhall av karnvapenstridsspetsar, eller av vitala
komponenter till sadana stridsspetsar,

utveckling, produktion eller underhall av robotar som har till framsta syfte att béra
karnvapenstridsspetsar, eller av vitala komponenter till sadana robotar,

utveckling, produktion eller underhall av ballistiska missilubatar ("ballistic missile
submarines™) som har till framsta syfte att avfyra kérnvapen, eller av vitala
komponenter till sddana ubatar,

utveckling eller produktion av klusterammunition som innehaller icke mals6kande
substridsdelar utan sekundara sjalvutlésande mekanismer, eller vitala komponenter
till sddan ammunition,

utveckling eller produktion av icke malsokande substridsdelar utan sekundéara
sjalvutlésande mekanismer, eller vitala komponenter till sddana stridsdelar.
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