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Forvaltningsberittelse

Vad ar Premiesparfonden?

I det nya allminna pensionssystemet ingdr att en
del av pensionsavgiften avsitts till s.k. premie-
pension och forvaltas i viirdepappersfonder efter
individuella val av pensionsspararna. Fér de per-
soner som avstér {rin att vilja ndgon annan fond
placeras pensionsmedlen i Premiesparfonden,
som fungerar pi samma sitt som en virdepap-
persfond. Premiesparfonden forvaltas av den
statliga myndigheten Sjunde AP-fonden, som i
detta sammanhang fungerar som ett fondbolag.
Premiesparfonden ir avsedd enbart for premie-
pensionsmedel och 4r inte 8ppen for annat spa-
rande. Bestimmelser om Sjunde AP-fonden och
Premiesparfonden finns i lagen (2000:192) om
allminna pensionsfonder (AP-fonder).

Mal och placeringsinriktning
Fondmedlen placeras med inrikening att uppné
langsiktigt hog avkastning. Med den utgéngs-
punkten skall den totala risknivin i fondens pla-
ceringar vara l&g. Malet ir att totalavkastningen
under l6pande femérsperioder motsvarar minst
genomsnittet for samtliga fonder som deltar i
premiepensionssystemet, men med ligre risk.
Medlen fordelas mellan olika tillgingsslag, mel-
lan olika geografiska marknader samt inom till-
gngsslag s3 att god riskspridning uppnés.

Fondens medel placeras i aktier och aktiere-
laterade instrument samt i rintebirande finansi-
ella instrument. Dessa skall vara noterade vid
borser eller auktoriserade marknadsplatser. Pla-
ceringar r till&tna i linderna inom EES samt i
Polen, Schweiz, Slovenien, Tjeckien, Ungern,
Australien, Hongkong, Indonesien, Japan,
Korea, Malaysia, Nya Zeeland, Singapore, Tai-
wan, Thailand, Sydafrika, Argentina, Brasilien,
Mexico, Kanada och USA.

Optioner och terminskontrake fir anvindas i
syfte att effektivisera forvaltningen eller att skydda
fondens tillgéngar mot kurs- och valutaf6tluster.

Strategisk tillgangsfordelning

Férvaltningen av Premiesparfondens tillgingar
styrs av en normportfolj. Den visar den langsik-
tiga fordelningen av fondens olika tillgingsslag,
uttryckt som andel av fondens totala marknads-
virde:

Aktier 85 %
varav svenska 20 %
varav utlindska 65 %
Rintebirande placeringar 15 %
varav svenska realrinteobligationer 14 %

varav likvida rinteplaceringar (kassa”) 1%
De utlindska aktierna i normportfoljen for-
delas efter de olika delmarknadernas tyngd i den
globala aktiemarknaden. Under hosten 2000 har
fordelningen varit ungefir f6ljande:

Amerika 55 %
Europa 30 %
Japan 12 %
Sydostasien/Oceanien 3 %

Valutasakring

Placeringar i euro, brittiska pund, japanska yen och
amerikanska dollar kurssikras till 50 % av mark-
nadsvirdet genom valutaterminskontrake. Ovriga
placeringar i utlindska valutor kurssikras inte.

Miljo- och etikhansyn

i placeringsverksamheten

I placeringsverksamheten skall Sjunde AP-fon-
den ta miljs- och etikhiinsyn utan att géra avkall
pé det dvergripande mélet om hég avkastning.
Det kommer att ske pé sd sitt, att aktieplacering-
ar gors endast i foretag som enligt fondens
beddmning pa ett godtagbart sitt foljer kraven i
de internationella konventioner som Sverige har
undertecknat. For foretag verksamma i Sverige
kriivs dessutom att de foljer svensk lag.

De konventioner som avses 4r frimst

¢ konventioner om de minskliga rittigheterna,
* barnkonventionen,

 ILO-konventionerna,

* internationella miljskonventioner samt

* konventioner mot mutor och korruption.

Premiesparfondens medel kommer att
kunna placeras i aktier i 2000 — 2500 foretag
over hela virlden. Samtliga dessa foretag kom-
mer att granskas utifrdn de angivna principerna.
Placeringar tilldts inte i de foretag som under-
kinns vid en sidan granskning.

Jamforelseindex

Avkastning och risk f6r Premiesparfonden i sin
helhet och de delportfoljer som den bestar av
utvirderas mot f6ljande jimforelseindex:

Svenska aktier =~ SIX-RXA

Utlindska aktier

Europa FTSE All World Index Europe
exkl. Ryssland och Turkiet

Amerika FTSE World Index Americas

Japan FTSE World Index Japan

Sydostasien/

Oceanien FTSE World Index Asia
Pacific exkl. Japan

Realrinte-

obligationer OMRX-REAL

Likvida rinte-

placeringar Index byggt pa
STIBOR dagslinerinta

Utvirdering pa totalnivén gdrs mot ett total-
index, som skapas genom att de olika delportfol-
jernas jimforelseindex vigs samman efter respek-

tive delportféljs vikt i normportfoljen. Vid
beriikning av jaimfGrelseindex tas hinsyn till den
tllimpade valutasikringsstrategin.

Aktiv forvaltning och indexforvaltning

Med aktiv férvaltning menas att placeringarna
avviker frén normportfoljen i syfte att nd hogre
avkastning. Med indexférvaltning menas att pla-
ceringarna foljer genomsnittet p marknaden
(index) s nira som majligt. D4 blir ocksd
avkastningen i nivi med marknadens genom-
snitt. Under startperioden hosten 2000 har Pre-
miesparfonden indexférvaltats. En dvergéng dill
aktiv forvaltning sker under februari 2001 pa
marknader dir sidan férvaltning kan frvintas
ge biittre resultat 4n indexforvaltning.

Intern och extern forvaltning

Med intern forvaltning menas att placeringsbe-
sluten fattas av egna anstillda forvaltare. Med
extern forvaltning menas att placeringsbesluten
fattas av sirskilt anlitade utomstdende kapitalfor-
valtare, ofta storre specialiserade firmor. Premie-
sparfondens rinteplaceringar skots genom intern
forvaltning. Akteplaceringarna har under start-
perioden hésten 2000 i sin helhet skotts genom
extern forvaltning av den amerikanska firman
State Street Global Advisors. Frin februari 2001
kommer de aktiva svenska akdeplaceringarna i
huvudsak att skétas internt, medan olika externa
forvaltare kommer att anlitas for de aktiva
utlandsplaceringarna i aktier.

Forvaltningsavgift

Premiesparfonden betalar till Sjunde AP-fonden
en forvaltningsavgift som uppgir till 0,5 % per ar
av fondens formogenhet. Avgiften belastar fonden
varje dag med 1/365-del av den for helt ar berik-
nade avgiften. Avgiften avser kostnader for for-
valtning, administration, redovisning, forvaring av
virdepapper, information och tillsyn m.m.

Enligt avtal med Premiepensionsmyndighe-
ten (PPM) limnar Sjunde AP-fonden till PPM
en rabatt pa forvaltningsavgiften. For rabatten
koper PPM nya andelar i fonden fér premiepen-
sionsspararnas rikning. Rabattens storlek beror
pé dels avgiftens storlek, dels hur stort kapital
som forvaltas i fonden. Eftersom kapitalet i Pre-
miesparfonden ir stort blir rabatten betydande.
For pensionsspararna innebir detta, att nettoav-
giften efter rabatt for nirvarande 4r 0,17 %.

Courtage till miklare och avgifter till forva-
ringsinstitut och depébanker for virdepappers-
transaktioner belastar Premiesparfonden direkt
och ingdr inte i férvaltningsavgiften.

Startperioden

Premiesparfonden startade den 2 november
2000 i och med att PPM placerade de forsta
”icke-viljarnas” pensionsmedel i fonden. Diref-
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ter gjordes placeringar i olika omgingar fram till den 2 november fram till den 31 december 2000  meningsfullt och i minga fall inte heller méjlige
den 13 december 2000. Totalt tillfordes Premie-  uppgick till - 7,4 % att jimfora med - 6,7 % for ~  att redovisa alla de nyckeltal som normalt finns

sparfonden 16,3 miljarder kronor frin mer 4n fondens jimf6relseindex under samma period. angivna i drsredovisningar for virdepappersfon-
1,5 miljoner personer, vilket gjorde fonden till der. Samtliga nyckeltal kommer att redovisas i
den klart stdrsta inom premiepensionssystemet. Nyckeltal 4rsredovisningen for 2001.
For att effekeivisera forvaltningen under Eftersom fonden funnits s& kort tid 4r det inte
startperioden har olika typer av aktiederivat
anvints for att uppnd den exponering mot olika 2000
marknader som féljer av normportf6ljen for den Fondférmégenhet vid periodens slut 15515 814 074 kr
strategiska tillgdngsfordelningen. Detta fir till Antal andelar vid periodens slut 167 572 937,6262
foljd att tillgdngsfordelningen enligt balansrik- Andelskurs vid periodens slut 92,59 ke
ningen inte stimmer éverens med exponeringen Genomsnittlig kopkurs under aret 96,17 kr
mot olika marknader.
Utveckling sedan 2000-11-02 (start) -7.4%
Avkastning Jamforelseindex sedan 2000-11-02 (start) -6,7 %
Avkastningen i Premiesparfonden frin starten
Balansrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor 2000-12-31
Tillgangar
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 13 869 273 89,4%
Bank och ovriga likvida medel 1 848 407 11,9%
Ovriga kortfristiga fordringar 72 046 0,5%
Summa tillgangar 15 789 726 101,8%
Skulder
Finansiella instrument med negativt marknadsvarde 207 712 1,4%
Ovriga kortfristiga skulder 66 200 0,4%
Summa skulder 273 912 1,8%
Fondférmogenhet 15 515 814 100,0%
Stallda sakerheter
For derivathandel 765 565
Resultatrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor 2000
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade instrument 672 114
Vardefoérandring pa ranterelaterade instrument 42 473
Ranteintékter 26 119
Utdelningar 4169
Valutavinster och -forluster netto -6 563
Ovriga intakter 317
Summa intakter och vardeforandring -605 599
Kostnader
Forvaltningskostnad 6 247
Ovriga kostnader 2114
Summa kostnader -8 361
Arets resultat -613 960

(I den tryckta arsberattelsen har noter till resultat- och balansrakning utelamnats)
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Placeringar per den 31 december 2000

Markn.varde(tkr) Andel av fond (%)
Aktierelaterade vardepapper noterade i:
Svenska kronor 109 591 0,71
US-dollar 3517 224 22,67
Euro 650 085 4,19
Brittiska pund 297 988 1,92
Japanska yen 291 417 1,88
Schweiziska franc 91 955 0,59
Singapore dollar 40 761 0,26
Danska kronor 34 731 0,22
Mexikanska pesos 33 883 0,22
Grekiska drachmer 28 027 0,18
Norska kronor 15 010 0,10
Nya Zeelandska dollar 4 698 0,03
Summa aktierelaterade vardepapper 5115 370 32,97
Realranteobligationer 2212 713 14,26
Dagslan 6 237 965 40,20
Summa ranterelaterade vardepapper 8 450 678 54,46
Aktiederivat -32 980 -0,21
Valutaderivat 128 493 0,84
Bank samt ovriga fordringar och skulder 1 854 253 11,94
Fondformogenhet 15 515 814 100,00

Placeringarna omfattar totalt cirka 1 500 olika slag av vardepapper.
En fullstandig forteckning kan rekvireras fran Sjunde AP-fonden.

Exponering mot olika marknader

Genom anvandningen av derivatinstrument var exponeringen mot olika marknader
féliande (andel av portfolien i %):

Utlandska aktier 64,8
Svenska aktier 19,6
Svenska realranteobligationer 14,8
Likviditet 0,8

100,0
Valutasakring

Foljande positioner i utlandsk valuta var sakrade mot valutakursrisk (andel av respektive position i %):

US-dollar 51,1
Euro 50,7
Japanska yen 51,5
Brittiska pund 50,5
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Revisionsberittelse
for Sjunde AP-fonden Premiesparfonden

I egenskap av revisorer i Sjunde AP-fonden har vi granskat arsberittelsen for fonden
Premiesparfonden for &r 2000. Granskningen har utf6rts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Arsberittelsen ir upprittad enligt lagen om allminna pensionsfonder samt de bestimmelser i
lagen om virdepappersfonder som sirskilt anges i lagen om allméinna pensionsfonder. Arsberittelsen
ger dirmed en rittvisande bild av fondens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige.
Vid granskningen har inte framkommit anledning till anmirkning betriffande &rsberittelsen.

STOCKHOLM DEN 19 FEBRUARI 2001

/ﬁW@w bowi Ut~ Yallop

PER-OLOF AKTEUS LENA HEDLUND PAL WINGREN
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

forordnad av Finansinspektionen
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Forvaltningsberittelse

Vad ar Premievalsfonden?

I det nya allminna pensionssystemet ingdr att en
del av pensionsavgiften avsitts till s.k. premie-
pension och forvaltas i virdepappersfonder efter
individuella val av pensionsspararna. Den statli-
ga Premievalsfonden fungerar som en virdepap-
persfond och kan viljas pd samma sitt som
andra fonder inom premiepensionssystemet.
Premievalsfonden forvaltas av den statliga myn-
digheten Sjunde AP-fonden, som i detta sam-
manhang fungerar som ett fondbolag. Premie-
valsfonden 4r avsedd enbart f6r premiepensions-
medel och #r inte 8ppen for annat sparande.
Bestimmelser om Sjunde AP-fonden och Premie-
valsfonden finns i lagen (2000:192) om allmin-
na pensionsfonder (AP-fonder).

Mal och placeringsinriktning

Fondmedlen placeras med inrikening att uppné
langsiktigt hog avkastning. Malet ér att totalav-
kastningen f6r fonden under l6pande fem3rspe-
rioder dr s god att fonden hér till den bista fjir-
dedelen av samtliga fonder som deltar i premie-
pensionssystemet. Medlen férdelas mellan olika
tillgdngsslag, mellan olika geografiska marknader
samt inom tillgéngsslag sa att god riskspridning
uppnds.

Fondens medel placeras i aktier och aktiere-
laterade instrument samt i rintebirande finansi-
ella instrument. Dessa skall vara noterade vid
bérser eller auktoriserade marknadsplatser. Pla-
ceringar ir tillitna i linderna inom EES samt i
Polen, Schweiz, Slovenien, Tjeckien, Ungern,
Australien, Hongkong, Indonesien, Japan,
Korea, Malaysia, Nya Zeeland, Singapore, Tai-
wan, Thailand, Sydafrika, Argentina, Brasilien,
Mexico, Kanada och USA.

Optioner och terminskontrakt fir anvindas i
syfte att effektivisera forvaltningen eller att skydda
fondens tillgingar mot kurs- och valutaforluster.

Strategisk tillgangsfordelning

Férvaltningen av Premievalsfondens tillgingar
styrs av en normportfolj. Den visar den lingsik-
tiga fordelningen av fondens olika tillgingsslag,
uttryckt som andel av fondens totala marknads-
virde:

Aktier 95 %
varav svenska 20 %
varav utlindska 75 %
Riintebirande placeringar 5 %
varav svenska realrinteobligationer 4 %
varav likvida rinteplaceringar ("kassa”) 1 %

De utlindska aktierna i normportfoljen for-
delas efter de olika delmarknadernas tyngd i den
globala aktiemarknaden. Under hosten 2000 har
fordelningen varit ungefir f6ljande:

Amerika 55 %
Europa 30 %
Japan 12 %
Sydostasien/Oceanien 3 %

Valutasakring

Placeringar i euro, brittiska pund, japanska yen och
amerikanska dollar kurssikras till 50 % av mark-
nadsvirdet genom valutaterminskontrake. Ovriga
placeringar i utlindska valutor kurssikras inte.

Miljo- och etikhansyn

i placeringsverksamheten

I placeringsverksamheten skall Sjunde AP-fon-
den ta miljs- och etikhiinsyn utan att gora avkall
pé det dvergripande malet om hég avkastning.
Det kommer att ske pé sd sitt, att aktieplacering-
ar gors endast i foretag som enligt fondens
bedémning pa ett godtagbart sitt foljer kraven i
de internationella konventioner som Sverige har
undertecknat. For foretag verksamma i Sverige
krivs dessutom att de foljer svensk lag.

De konventioner som avses 4r frimst

¢ konventioner om de minskliga rittigheterna,
* barnkonventionen,

 ILO-konventionerna,

* internationella miljskonventioner samt

* konventioner mot mutor och korruption.

Premievalsfondens medel kommer att kunna
placeras i aktier i 2000 — 2500 f6retag 6ver hela
virlden. Samtliga dessa foretag kommer att gran-
skas utifrin de angivna principerna. Placeringar
tilldts inte i de féretag som underkiinns vid en
sidan granskning.

Jamforelseindex

Avkastning och risk f6r Premievalsfonden i sin
helhet och de delportfljer som den bestir av
utvirderas mot f6ljande jimforelseindex:

Svenska aktier ~ SIX-RXA

Utlindska aktier

Europa FTSE All World Index Europe
exkl. Ryssland och Turkiet

Amerika FTSE World Index Americas

Japan FTSE World Index Japan

Sydostasien/

Oceanien FTSE World Index Asia
Pacific exkl. Japan

Realrinte-

obligationer OMRX-REAL

Likvida rinte-

placeringar Index byggt pa
STIBOR dagslanerinta

Utvirdering pa totalnivén gérs mot ett total-
index, som skapas genom att de olika delportfol-
jernas jimforelseindex vigs samman efter respek-

tive delportféljs vikt i normportfoljen. Vid
berikning av jimfGrelseindex tas hinsyn till den
tllimpade valutasikringsstrategin.

Aktiv forvaltning och indexforvaltning

Med aktiv férvaltning menas att placeringarna
avviker frén normportfoljen i syfte att nd hogre
avkastning. Med indexférvaltning menas att pla-
ceringarna foljer genomsnittet pa marknaden
(index) s nira som majligt. D4 blir ocksd
avkastningen i nivi med marknadens genom-
snitt. Under startperioden hosten 2000 har Pre-
mievalsfonden indexforvaltats. En 6verging till
aktiv forvaltning sker under februari 2001 pa
marknader dir sidan férvaltning kan forvintas
ge bittre resultat 4n indexforvaltning.

Intern och extern forvaltning

Med intern forvaltning menas att placeringsbe-
sluten fattas av egna anstillda forvaltare. Med
extern forvaltning menas att placeringsbesluten
fattas av sirskilt anlitade utomstdende kapitalfor-
valtare, ofta storre specialiserade firmor. Premie-
valsfondens rinteplaceringar skéts genom intern
forvaltning. Akteplaceringarna har under start-
perioden hésten 2000 i sin helhet skotts genom
extern forvaltning av den amerikanska firman
State Street Global Advisors. Frin februari 2001
kommer de aktiva svenska akdeplaceringarna i
huvudsak att skétas internt, medan olika externa
forvaltare kommer att anlitas for de aktiva
utlandsplaceringarna i aktier.

Forvaltningsavgift

Premievalsfonden betalar till Sjunde AP-fonden
en forvaltningsavgift som uppgir till 0,5 % per
ar av fondens formégenhet. Avgiften belastar
fonden varje dag med 1/365-del av den for helt
ar beriknade avgiften. Avgiften avser kostnader
for forvaltning, administration, redovisning, for-
varing av virdepapper, information och tillsyn
m.m.

Enligt avtal med Premiepensionsmyndighe-
ten (PPM) limnar Sjunde AP-fonden till PPM
en rabatt p4 forvaltningsavgiften. For rabatten
koper PPM nya andelar i fonden fér premiepen-
sionsspararnas rikning. Rabattens storlek beror
p dels avgiftens storlek, dels hur stort kapital
som forvaltas i fonden. Den del av rabatten som
beror pé avgiftens storlek gir direke tillbaka till
Premievalsfondens sparare i form av nya andelar.
Efter denna del av rabatten ir avgiften nere i
0,48 % per 4r. Den del av rabatten som beror p&
kapitalstorleken i fonden, samlas av PPM ihop
till en gemensam pott for alla valbara fonder i
systemet. Denna pott fordelas lika per sparad
krona till alla dessa fonders sparare. Det gir dir-
for inte att p forhand berikna hur mycket ligre
den slutliga nettoavgiften blir for Premievalsfon-
dens sparare.
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Courtage till miklare och avgifter till forva-
ringsinstitut och depdbanker for virdepappers-
transaktioner belastar Premievalsfonden direkt
och ingdr inte i férvaltningsavgiften.

Startperioden

Premievalsfonden startade den 26 september 2000
i och med att PPM placerade de forsta véljarnas
pensionsmedel i fonden. Totalt tillf6rdes Premie-
valsfonden under valperioden cirka 570 miljoner
kronor frn mer én 100 000 personer, vilket gjor-
de fonden till den fjortonde storsta av de fonder
som kunde viljas i premiepensionssystemet.

For att effekdvisera forvaltningen under
startperioden har olika typer av aktiederivat
anvints for att uppnd den exponering mot olika
marknader som fljer av normportf6ljen for den
strategiska tillgdngsfordelningen. Detta far till

foljd ate tillgdngsfordelningen enligt balansrik-
ningen inte stimmer dverens med exponeringen
mot olika marknader.

Avkastning

Avkastningen i Premievalsfonden frin starten den
26 september fram till den 31 december 2000
uppgick till - 8,0 % att jimféra med - 7,6 % for

fondens jimforelseindex under samma period.
Nyckeltal

Eftersom fonden funnits s kort tid 4r det inte
meningsfullt och i manga fall inte heller méjligt
att redovisa alla de nyckeltal som normalt finns
angivna i drsredovisningar for virdepappersfon-
der. Nyckeltalen kommer att redovisas i drsredo-
visningen for 2001.

Fondférmogenhet vid periodens slut
Antal andelar vid periodens slut
Andelskurs vid periodens slut
Genomsnittlig kopkurs under dret

Utveckling sedan 2000-09-26 (start)
Jimforelseindex sedan 2000-09-26 (start)

2000

561 500 419 kr
6324 705,5582
88,78 kr

93,62 kr

-8,0%
-7,6%

Balansrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor 2000-12-31
Tillgangar
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 416 003 74,1%
E}ank och o6vriga likvida medel 149 830 26,7%
Ovriga kortfristiga fordringar 106 0,0%
Summa tillgangar 565 939 100,8%
Skulder
Finansiella instrument med negativt marknadsvarde 3 886 0,7%
Ovriga kortfristiga skulder 553 0,1%
Summa skulder 4 439 0,8%
Fondformogenhet 561 500 100,0%
Stallda sakerheter
For derivathandel 20 283
Resultatrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor 2000
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade instrument 32124
Vardeforandring pa ranterelaterade instrument 636
Ranteintakter 1732
Utdelningar 112
Valutavinster och —forluster netto -301
Ovriga intakter 6
Summa intakter och vardeférandring -29 939
Kostnader
Forvaltningskostnad -351
Ovriga kostnader -360
Summa kostnader -711
Arets resultat -30 650

(I den tryckta arsberattelsen har noter till resultat- och balansrakning utelamnats)
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Placeringar per den 31 december 2000

Markn.varde(tkr) Andel av fond (%)
Aktierelaterade vardepapper noterade i:
Svenska kronor 11 057 1,97
US-dollar 211 366 37,64
Japanska yen 44 798 7,98
Brittiska pund 7 691 1,37
Euro 6 986 1,24
Schweiziska franc 2 594 0,46
Mexikanska pesos 2 143 0,38
Danska kronor 1 963 0,35
Australiska dollar 1 466 0,26
Summa aktierelaterade vardepapper 290 064 51,66
Realranteobligationer 24 233 4,32
Dagslan 90 020 16,03
Summa ranterelaterade vardepapper 114 253 20,35
Aktiederivat 123 0,02
Valutaderivat 7677 1,37
Bank samt ovriga fordringar och skulder 149 383 26,60
Fondformogenhet 561 500 100,00

Placeringarna omfattar totalt cirka 700 olika slag av vardepapper. En fullstandig forteckning kan

rekvireras fran Sjunde AP-fonden.

Exponering mot olika marknader

Genom anvandningen av derivatinstrument var exponeringen mot olika marknader

féljande (andel av portfolien i %):

Utlandska aktier

Svenska aktier

Svenska realranteobligationer
Likviditet

Valutasakring

75,0
19,9
4,1

1,0

100,0

Foljande positioner i utlandsk valuta var sakrade mot valutakursrisk (andel av respektive position i %):

US-dollar
Euro
Japanska yen
Brittiska pund

48,4
50,1
51,0
49,5
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Revisionsberittelse

for Sjunde AP-fonden Premievalsfonden

I egenskap av revisorer i Sjunde AP-fonden har vi granskat drsberittelsen for fonden
Premievalsfonden for &r 2000. Granskningen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Arsberittelsen ir upprittad enligt lagen om allmiinna pensionsfonder samt de bestimmelser i
lagen om virdepappersfonder som sirskilt anges i lagen om allménna pensionsfonder. Arsberittelsen
ger dirmed en rittvisande bild av fondens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige.
Vid granskningen har inte framkommit anledning till anmirkning betriffande &rsberittelsen.

STOCKHOLM DEN 19 FEBRUARI 2001

/@M/m b, Ut Wiy

PER-OLOF AKTEUS LENA HEDLUND PAL WINGREN
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

forordnad av Finansinspektionen
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Forvaltningsberittelse

Sjunde AP-fonden i det nya pensionssystemet
Ar 1998 beslutade riksdagen om ett nytt allmiine
pensionssystem. I det nya systemet ingdr att en del
av pensionsavgiften skall avsittas till s.k. premie-
pension och forvaltas i virdepappersfonder efter
individuella val av pensionsspararna. Premiepen-
sionssystemet administreras av den statliga Premie-
pensionsmyndigheten (PPM) som fungerar pd
samma sitt som ett s.k. unit-linkbolag. Sjunde AP-
fonden, som ocks? #r en statlig myndighet, funge-
rar inom detta system pa samma sitt som ett fond-
bolag med forvaltning av virdepappersfonder. For
de personer som avstdr frén att vilja nigon annan
fond i premiepensionssystemet skall medlen av
PPM placeras i en sirskild fond som kallas Premie-
sparfonden och forvaltas av Sjunde AP-fonden.
Vidare forvaltar Sjunde AP-fonden ytterligare en
fond, Premievalsfonden, som kan viljas pi samma
sitt som andra fonder inom premiepensionssyste-
met. Premiesparfonden och Premievalsfonden 4r
avsedda enbart f6r premiepensionsmedel och ir
inte 8ppna for annat sparande.

Det forsta fondvalet inom premiepensions-
systemet dgde rum under hasten 2000.

Namnbyte

I samband med att en ny lag om allminna pen-
sionsfonder (AP-fonder) infordes, indrades den
1 maj 2000 namnet frin Allminna pensionsfon-
den, sjunde fondstyrelsen till Sjunde AP-fonden.

Forberedelser for kapitalforvaltningen
Verksamheten under dr 2000 har dominerats av
ett omfattande forberedelsearbete infor starten
av kapitalforvaltningen under hésten.

Portfoljkonstruktion

Sjunde AP-fonden skall enligt lagen om AP-fon-
der placera medlen i Premiesparfonden och Pre-
mievalsfonden s att ldngsiktigt hog avkastning
uppnds vid den valda risknivén. Placeringsregler-
na dverensstimmer med vad som giller enligt
lagen om virdepappersfonder. Inom dessa ramar
har Sjunde AP-fonden stor frihet att sjilv utfor-
ma sin placeringspolitik. Mot denna bakgrund
har ett omfattande analysarbete genomforts som
grund for beslutet om strategisk tillgdngsfordel-
ning, dvs. vilka typer av virdepapper som fon-
derna skall placera i. Analyserna har gjorts med
stdd av den engelska konsultfirman Watson &
Wyatt Investment Consulting. Beslutet om stra-
tegisk tillgdngsfordelning presenteras i forvalt-
ningsberittelsen for respektive fond.

Forvaltningsmodell

Utifrin den faststillda strategiska tillgdngsfordel-
ningen har en limplig forvaltningsmodell utfor-
mats i friga om avvigning dels mellan aktiv for-
valtning och indexférvaltning, dels mellan intern
och extern forvaltning,

Med aktiv forvaltning menas att de forvalta-
de medlen avviker frén genomsnittet pd markna-
den i syfte att nd en hogre avkastning. Med
indexf6rvaltning menas att de forvaltade medlen
foljer genomsnittet pa marknaden (index) si
nira som méjligt. D4 blir ocks3 avkastningen i
nivé med marknadens genomsnitt. Under start-
perioden 4r 2000 har bide Premiesparfonden
och Premievalsfonden indexforvaltats i sin hel-
het. En évergéng dll aktiv forvaltning sker under
februari 2001 p4 de marknader dir sddan for-
valtning kan férvintas ge bittre resultat in
indexférvaltning.

Med intern forvaltning menas att placerings-
besluten fattas av egna anstillda portfoljforvalta-
re. Med extern férvaltning menas att placerings-
besluten fattas av sirskilt anlitade utomstiende
kapitalfSrvaltare, ofta storre specialiserade firmor.

Sjunde AP-fonden har valt att skéta alla rin-
teplaceringar genom intern forvaltning. Aktde-
placeringarna har under startperioden &r 2000 i
sin helhet skitts genom extern forvaltning.
Under &r 2001 kommer de aktiva svenska aktie-
placeringarna i huvudsak att skétas internt,
medan olika externa forvaltare kommer att anli-
tas for utlandsplaceringarna.

Upphandling av externa forvaltare

En omfattande upphandling av externa forvalta-
re har pabérjats och delvis slutforts under hésten
2000 med st6d av konsultfirman William M.
Mercer Investment Consulting. Fér uppdraget
att skota indexforvaltningen av aktier &ver hela
virlden valdes den amerikanska kapitalforvalta-
ren State Street Global Advisors.

Riktlinje- och policydokument

Ett stort antal riktlinje- och policydokument har
utarbetats under &r 2000. Som exempel kan
nidmnas foljande:

* Placeringspolicy

Finansiell riskhanteringsplan

Policy f6r miljé- och etikhidnsyn i placerings-
verksamheten

Rikdlinjer f6r hantering av etiska frigor i
Sjunde AP-fondens verksamhet

IT-policy

Informationssikerhetspolicy

Rikdinjer f6r upphandling

Viirdepappersadministration

Under 4ret har en modern organisation for
administration av virdepappersaffirer byggts
upp. Malet ir att skapa en organisation som 4r
béde kostnadseffektiv och branschledande i friga
om riskmitning och kontroll. For att begrinsa
de operativa riskerna har de manuella inslagen i
affirsadministrationen minskats i s3 stor
utstriickning som méjligt. Efter upphandling
och utvirdering har portfoljfrvaltningssystemet

TMS 2000 anskaffats. Ett eget system for regi-
strering av virdepappersafférer via Internet har
utvecklats.

Personalrekrytering

Antalet anstillda har under ret 6kat frn tre (tva
kvinnor och en man) till tolv (sex kvinnor och
sex min). Inriktningen 4r att bygga upp en rela-
tivt liten men hogt kvalificerad organisation. For
att begrinsa den fasta organisationen utnyttjas
dessutom externa konsulter och tillfilligt anstill-
da som kan tillféra expertkunskaper pa skilda
omréden. Under uppbyggnadsperioden har
detta skett i ganska stor omfattning.

Forsta fondvalet

Valet av fonder for de premiepensionsmedel som
tjanats in under dren 1995 — 1998 igde rum
under perioden september — november 2000.
Fondvalet foregicks av en omfattande informa-
tionskampanj frin PPM och betydande rekla-
minsatser frin de privata fondforvaltarna. Intres-
set frin massmedia var stort. Enligt statsmakter-
nas uttalande fir Sjunde AP-fonden inte gora
reklam f6r Premiesparfonden. Sjunde AP-fon-
den avstod ocksa frén att gora nigon reklam for
Premievalsfonden utan koncentrerade sina insat-
ser pa att mdta massmedias och allminhetens
krav pd information om vad som hinder om
man inte aktivt viljer nigon fond. Informatio-
nen limnades frimst genom presstriffar, inter-
vjuer i massmedia, hemsida pa Internet, trycke
informationsbroschyr och svar p3 telefonsamtal.

Utfallet av fondvalet blev att cirka 35 pro-
cent av antalet personer med cirka 30 procent av
det totala kapitalet avstod frin att vilja nigon
annan fond och dirmed fick sina premiepen-
sionsmedel placerade i Premiesparfonden. Det
innebar att Premiesparfonden tillférdes 16,3
miljarder kronor frén mer 4n 1,5 miljoner perso-
ner, vilket gjorde fonden dll den klart storsta
inom premiepensionssystemet.

Aven Premievalsfonden nidde framgangar i
fondvalet trots att ingen reklam gjordes for fon-
den. Over 100 000 personer placerade samman-
lagt citka 570 miljoner kronor i Premievalsfon-
den. Den kom diirmed pé fjortonde plats stor-
leksmissigt bland de cirka 450 fonder som
kunde viljas.

Starten av kapitalférvaltningen i de bdda
fonderna avlgpte vil. De f& problem som upp-
stod i de administrativa systemen kunde 16sas
snabbt. Resultatet av kapitalférvaltningen redo-
visas 1 drsberittelsen for respektive fond.

Generationsfonder

Statsmakterna har uttalat att det finns goda skl
for Sjunde AP-fonden att kunna erbjuda premi-
epensionsspararna mdjlighet att placera i s.k.
generationsfonder (fonder som har olika risknivd
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och tillgdngssammansittning beroende pa spara-
rens lder). Ndgon sidan méjlighet 6ppnades
dock inte i nuvarande lag om AP-fonder. Sjunde
AP-fonden pabérjade under hsten 2000 ett
utredningsarbete for att nirmare undersoka for-
utsittningar for och limplig utformning av
generationsfonder for i forsta hand spararna i
Premiesparfonden.

Resultat och finansiering

Kostnaderna for Sjunde AP-fondens verksamhet
skall tickas av de forvaltningsavgifter som tas ur
de forvaltade medlen. Kostnaderna for att bygga
upp verksamheten skall fordelas dver flera ar. For
att finansiera det balanserade negativa resultatet
har Sjunde AP-fonden tillging till krediter i
Riksgildskontoret. Enligt regeringens beslut dis-

ponerade Sjunde AP-fonden under &r 2000 dels
ett rintekonto med kredit pa hogst 49,3 miljo-
ner kronor, dels 1dn pa hégst 22 miljoner kronor
for finansiering av anliggningstillgingar.

Resultatet for &r 2000 uppgick dll - 38 044
tkr (- 8 966 tkr). Det balanserade underskottet
vid drets slut var 48 719 tkr (10 675 tkr).

Balansrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor 2000-12-31 1999-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Inventarier (not 4) 11 377 845
Summa anlaggningstillgangar 11 377 845
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 2 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (not 5) 6 268 446
Bank 49 565
Summa omsattningstillgangar 6 319 1011
Summa tiligangar 17 696 1 856
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Balanserat resultat -10 675 -1 709
Arets resultat -38 044 -8 966
Summa eget kapital 48 719 -10 675
Skulder
Krediter i Riksgaldskontoret (not 6) 52 527 11 247
Checkrakningskredit 2784 0
Leverantorsskulder 1149 466
Ovriga skulder 1 044 211
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter (not 7) 8 910 607
Summa skulder 66 415 12 531
Summa eget kapital och skulder 17 696 1 856
Stallda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Resultatrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor 2000 1999
Intakter
Forvaltningsavgifter 6 597 0
Avgar rabatt PPM -3 865 2732 (0] 0
Ranteintakter bank 110 45
Ovriga intakter 3 0
Summa intakter 2 845 45
Kostnader
Rantor -1 462 222
Personalkostnader (not 1) -11 531 -3070
Ovriga kostnader (not 2) -27 896 -5 719
Summa kostnader -40 889 9011
Arets resultat (not 3) -38 044 -8 966
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt god redovisningssed.

Fonden f6ljer de regler som finns i lagen (2000:192) om allminna

pensionsfonder (AP-fonder).

Inventarier tas upp till anskaffningsvirde och skrivs av enligt plan p3 tre r fr datautrustning och pa
fem &r for dvriga inventarier. Fordringar tas upp till det virde som de beriknas flyta in med.

Not 1 - Personalkostnader

Samtliga belopp i tusentals kronor 2000 1999
Léner och arvoden
Styrelsen 690 271
Verkstallande direktor 1873 797
(Ovriga anstillda 4169 995
Summa 6732 2063
Sociala kostnader
Pensionspremie verkstallande direktdr 227 0
Ovriga pensionsavgifter 657 87
Sociala avgifter och ersattningar 2489 582
Summa 3373 669
Summa Ioner, erséttningar och sociala kostnader 10 105 2732
Ovriga personalrelaterade kostnader 1426 338
Summa personalkostnader 11531 3070

Styrelsearvodet faststalls av regeringen. Till styrelsens ordférande har arvode pa 350 000 kr utgatt.

For verkstéllande direktdren och vice verkstallande direktren finns avtal med sérskilda bestdmmelser
om pensionsformaner och avgangsvederlag. Avtalen innebar i huvudsak pensionsréatt vid 60 ars alder

och ratt till avgangsvederlag motsvarande 18 manadsloner.

Not 2 - Ovriga kostnader

Samtliga belopp i tusentals kronor 2000 1999
Revision 869 138
Externa forvaltare och forvaringsinstitut 439 0
Externa tjanster 18 127 2887
(Ovriga kostnader 5377 2377
Avskrivningar enligt plan 3084 317

Summa 6vriga kostnader 27 896 5719

Not 3 - Fordelning av Sjunde AP-fondens kostnader och intakter
pa Premiesparfonden och Premievalsfonden

Enligt lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder) far Sjunde AP-fonden ur vardera av
Premiesparfonden och Premievalsfonden ta ut medel for de forvaltningskostnader som uppkommit for
respektive fond. Om kostnaderna avser bade Premiesparfonden och Premievalsfonden, skall de forde-
las pé ett skaligt satt. | foljande tabell redovisas hur intékter och kostnader hos Sjunde AP-fonden
hénfor sig till respektive fond. Som fordelningsgrund for gemensamma kostnader anvands fondformo-
genheten i respektive fond vid drets utgang.

Samtliga belopp i tusentals kronor

Premiesparfonden  Premievalsfonden Totalt
Intakter
Férvaltningsavgifter 6 246 351 6597
Avgar rabatt PPM -3807 2439 -58 293 -3865 2732
Ovriga sarintakter 0 0 0
Fordelade gemensamma intékter 110 3 113
Summa intékter 2 549 296 2845
Kostnader
Sérkostnader -403 -37 -440
Fordelade gemensamma kostnader -39 236 -1213 -40 449
Summa kostnader -39 639 -1 250 -40 889
Arets resultat -36 903 1141 38 044
Ingdende balanserat resultat -10 248 -427 -10 675
Utgdende balanserat resultat -47 151 -1 568 -48 719
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Not 4 - Inventarier

Not 6 - Krediter i Riksgéldskontoret

Samtliga belopp i tusentals kronor 2000-12-31 1999-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 1161 0
Inkdp 13 616 1161
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 14777 1161
Ingéende avskrivningar -316 0
Arets avskrivningar -3084 -316
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 400 -316

Utgdende bokfort varde 11377 845

Not 5 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Samtliga belopp i tusentals kronor 2000-12-31 1999-12-31
Upplupna fondavgifter, brutto 5548 0
Ovrigt 720 446

Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6268 446

Samtliga belopp i tusentals kronor 2000-12-31 1999-12-31
Total ram Utnytjad  Total ram  Utnyttjad
Rorlig kredit pa rantekonto 49 300 41110 12 250 9937
Lén for finansiering av anlaggningstillgangar 22 000 11 417 9 500 1310
Summa krediter i Riksgaldskontoret 71300 52527 21750 11247
Not 7 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Samtliga belopp i tusentals kronor 2000-12-31 1999-12-31
Upplupna semesterldner och sociala avgifter 1602 494
Upplupen rabatt PPM 3865 0
Ovrigt 3443 113
Summa upplupna kostnader och forutbetalda int&kter 8910 607

STOCKHOLM DEN 6 FEBRUARI 2001
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Revisionsberittelse
for Sjunde AP-fonden

Undertecknade, som av regeringen respektive Finansinspektionen forordnats att sisom revisorer grans-
ka Sjunde AP-fondens forvaltning, fir hirmed avge revisionsberittelse for &r 2000.

Vi har granskat arsredovisningen och bokf6ringen samt tagit del av protokoll och andra handling-
ar, som limnar upplysning om fondens forvaltning, inventerat de tillgingar fonden forvaltar samt vid-
tagit de dvriga granskningsdtgirder vi ansett erforderliga.

Revisionen har icke givit anledning till anmirkning betriffande &rsredovisningen, de i densamma
upptagna resultat- och balansrikningarna, bokféringen eller inventeringen eller eljest betriffande for-
valtningen.

STOCKHOLM DEN 19 FEBRUARI 2001

VoHtrws gy Yotlad Kooy

PER-OLOF AKTEUS LenA HEDLUND PAL WINGREN
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
forordnad av Finansinspektionen
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