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Denna halvarsredogorelse avser Sjunde AP-fondens forvaltning av fonder inom
premiepensionssystemet i den allméanna pensionen och bestar av foljande delar.

e Allman information

e Avkastningen for AP7 Séafa och statens fondportfoljer

o Avkastningen fér Premiesparfonden och Premievalsfonden fram till avvecklingen
den 21 maj 2010

e Halvarsredogorelse for AP7 Aktiefond

e Halvarsredogorelse for AP7 Rantefond

Allman information

Det statliga alternativet i premiepensionssystemet

Sjunde AP-fondens roll

| det allméanna pensionssystemet ingar att en del av pensionsavgiften ska avsattas till
s.k. premiepension och forvaltas i vardepappersfonder efter individuella val av
pensionsspararna. Premiepensionssystemet administreras av den statliga
Pensionsmyndigheten, som i detta sammanhang fungerar pa samma séatt som ett
fondforsakringsbolag.

Sjunde AP-fonden, som ar en statlig myndighet, fungerar inom detta system pa samma
satt som ett fondbolag med forvaltning av vardepappersfonder.

Det statliga erbjudandet

Sjunde AP-fonden svarar for det statliga erbjudandet i premiepensionssystemet. Fran
och med den 11 maj 2010 bestar erbjudandet av sex produkter.

Arskullsférvaltning Safa
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Statliga .

Sjunde AP-fonden forvaltar tva fonder, AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond, som de fyra
ovriga produkterna byggs upp med. Dessa byggstensfonder kan ocksa véljas separat
hos Pensionsmyndigheten och de kan kombineras med andra fonder inom
premiepensionssystemet.

Alla premiepensionssparare som inte aktivt valt nagra andra fonder hos
Pensionsmyndigheten har tidigare fatt sina premiepensionsmedel placerade i
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Premiesparfonden, som har forvaltats av Sjunde AP-fonden. Under maj 2010 ersattes
Premiesparfonden som forvalsalternativ med AP7 Séafa (statens
arskullsforvaltningsalternativ). AP7 Safa ar ingen fond utan en instruktion till
Pensionsmyndigheten hur placeringar for respektive sparare ska goras i AP7 Aktiefond
och AP7 Rantefond. AP7 Safa bestar av AP7 Aktiefond och AP7 Réantefond i olika
proportioner som forandras 6ver tiden enligt en livscykelprofil som grundas pa spararens
alder. Fram till och med 55 ars alder bestar AP7 Safa av 100 % AP7 Aktiefond. Mellan
56 ars alder och 75 ars alder trappas arligen andelen AP7 Aktiefond ned och ersatts
med AP7 Rantefond, sa att fordelningen frdn och med 75 ars alder ar 33 %

AP7 Aktiefond och 67 % AP7 Rantefond. Den fordelningen ligger sedan fast vid hogre
alder.

Till skillnad fran det tidigare forvalsalternativet Premiesparfonden ar AP7 Séafa fullt ut
valbar hos Pensionsmyndigheten. AP7 Safa kan dock inte kombineras med nagra andra
fonder i premiepensionssystemet.

Genom att kombinera AP7 Aktiefond och AP7 Réantefond pa olika satt skapas ocksa tre
fondportfoljer med olika risknivaer. De tre statliga fondportfdljerna ar AP7 Forsiktig,
AP7 Balanserad och AP7 Offensiv.

e AP7 Forsiktig bestar av 33 % AP7 Aktiefond och 67 % AP7 Rantefond.
e AP7 Balanserad bestar av 50 % AP7 Aktiefond och 50 % AP7 Rantefond.
e AP7 Offensiv bestar av 75 % AP7 Aktiefond och 25 % AP7 Rantefond.

Man kan vélja nagon av de tre statliga fondportfdljerna hos Pensionsmyndigheten. En
statlig fondportfolj kan inte kombineras med nagra andra fonder i
premiepensionssystemet.

AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond

AP7 Aktiefond och AP7 Réntefond &r avsedda enbart for premiepensionsmedel och ar
inte 6ppna for annat sparande. Pensionsmyndigheten ar den enda fondandelsagaren i
fonderna. Den enskilde pensionsspararen ar alltsa inte fondandelsagare utan har i stallet
ett tillgodohavande hos Pensionsmyndigheten i form av sin pensionsratt. For alla
kontakter med pensionsspararna svarar Pensionsmyndigheten. Bestdmmelser om
Sjunde AP-fonden finns i lagen (2000:192) om allmanna pensionsfonder (AP-fonder).
For forvaltningen av AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond galler de bestammelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder som sarskilt anges i lagen om AP-fonder.

Skattefragor

Nagon svensk beskattning sker inte av premiepensionssparandet i AP7 Aktiefond och
AP7 Rantefond vare sig pa fondniva eller individniva, eftersom saval Sjunde AP-fonden
som den enda fondandelsédgaren Pensionsmyndigheten ar statliga myndigheter och det
forvaltade kapitalet utgors av statliga premiepensionsmedel. Fér utlandska placeringar
kan AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond i vissa lander komma att betala s.k. definitiv
kallskatt pa utdelningar och rantor.
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Overgéangen till den nya férvaltningsmodellen

Riksdagen beslutade under hdosten 2009 om andringar av Sjunde AP-fondens
forvaltningsuppdrag inom premiepensionssystemet. Tidigare forvaltade

Sjunde AP-fonden tva fonder, Premiesparfonden och Premievalsfonden. For de
personer som avstod fran att valja nadgon annan fond placerades premiepensionsmedlen
i Premiesparfonden. Premievalsfonden var dppen for aktiva val paA samma sétt som
andra fonder i premiepensionssystemet. Andringarna, som enligt lag skulle genomféras
under maj 2010, innebar att Premiesparfonden och Premievalsfonden skulle avvecklas
och erséttas med det nya statliga erbjudandet som har beskrivits ovan.

Overgangen till den nya férvaltningsmodellen, som hade féregétts av ett omfattande
forberelsearbete inom Sjunde AP-fonden och Pensionsmyndigheten, genomfordes pa
foljande satt.

Den 10 maj blev AP7 Aktiefond, AP7 Rantefond, AP7 Safa, AP7 Forsiktig,

AP7 Balanserad och AP7 Offensiv tillgangliga for aktiva val hos Pensionsmyndigheten.
Nasta dag, den 11 maj, férde Pensionsmyndigheten dver kapital for placering i

AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond. Darmed startade kapitalforvaltningen i AP7 Aktiefond
och AP7 Réantefond. Inledningsvis var det forvaltade kapitalet relativt litet.

Med bdrjan fredagen den 21 maj skedde den stora 6verféringen av allt kapital i
Premiesparfonden och Premievalsfonden till AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond. Det
skedde genom att Pensionsmyndigheten lade in séljorder for allt innehav i
Premiesparfonden och Premievalsfonden samt kdporder i AP7 Aktiefond och

AP7 Réantefond motsvarande det totala vardet av det tidigare innehavet i
Premiesparfonden och Premievalsfonden. Fordelningen mellan AP7 Aktiefond och
AP7 Réantefond grundades pa den faststallda fordelningsnyckeln for AP7 Safa.

Sjunde AP-fonden faststéllde NAV-kurser for Premiesparfonden, Premievalsfonden,
AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond vid normal tidpunkt, kl. 16.00 den 21 maj. Samtliga
NAV-kurser grundades darmed pa samma tillgangspriser pa aktier, obligationer etc. Med
den 21 maj som affarsdag genomfordes Pensionsmyndighetens sdlj- och képordrar
under I6rdagen den 22 maj och med de tillgangspriser som Iag till grund fér NAV-
kursberakningen overfordes samtliga tillgangar i Premiesparfonden och
Premievalsfonden till AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond som likvid fér képta andelarna.
Genom att samtliga andelar i Premiesparfonden och Premievalsfonden Iostes in
samtidigt, och placering av motsvarande belopp i nya andelar i AP7 Aktiefond och

AP7 Rantefond ocksa skedde samtidigt, sakerstalldes en likabehandling av samtliga
sparare i fonderna. Metoden innebar ocksa att transaktionskostnaderna minimerades.
Totalt verfordes tillgangar motsvarande cirka 90,7 miljarder kronor.

Parallellt med 6verféringen mellan fonderna hos Sjunde AP-fonden genomférde
Pensionsmyndigheten andelstransaktioner pa individniva for samtliga berérda
premiepensionssparare, cirka 2,6 miljoner personer.

Overforingen genomfoérdes enligt planerna och forvaltningen kunde fortsétta utan
storningar mandagen den 24 maj 2010.
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Avkastningen for AP7 Safa och statens fondportfoljer

AP7 Safa

AP7 Safa ar forvalsalternativet i premiepensionssystemet. Alla som inte har gjort nagot
annat aktivt val hos Pensionsmyndigheten far sina premiepensionsmedel placerade i
AP7 Safa, som ocksa kan véljas aktivt hos Pensionsmyndigheten.

AP7 Safa bestar av AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond i olika proportioner som
forandras Over tiden enligt en livscykelprofil som grundas pa spararens alder. AP7 Safa
ar ingen fond utan en instruktion till Pensionsmyndigheten hur placeringar for respektive
sparare ska goras i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond.

Fordelning utifrdn spararens alder sker enligt féljande tabell.

Alder AP7 Aktiefond AP7 Rantefond
(&r) (%) (%)
Upp t.0.m. 55 100 0
56 97 3
57 93 7
58 90 10
59 87 13
60 83 17
61 80 20
62 77 23
63 73 27
64 70 30
65 66 34
66 63 37
67 60 40
68 56 44
69 53 47
70 50 50
71 46 54
72 43 57
73 40 60
74 36 64
75 och darover 33 67

Som framgar av tabellen innebar AP7 Safa enbart aktieplaceringar fram till och med 55
ars alder. Darefter sker en arlig minskning av andelen aktieplaceringar och 6kning av
andelen ranteplaceringar fram till 75 ars alder. Vid hogre alder ligger proportionerna fast

pa 33 % aktieplaceringar och 67 % ranteplaceringar.

Avkastningsmalet for AP7 Séafa ar att uppna en avkastning som overtraffar genomsnittet
fér samtliga fonder inom premiepensionssystemet utom de som foérvaltas av
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Sjunde AP-fonden. For uppfoljning mot malet beréknas en teoretisk
genomsnittsavkastning for AP7 Safa pa foljande satt.

For varje arskull fr.o.m. 20 ar t.o.m. 85 ar berdknas en genomsnittsavkastning genom att
avkastningen i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond vags samman med de vikter som
foljer av tabellen ovan. Arskullarnas genomsnittsavkastning vags samman till en total
genomsnittsavkastning, varvid varje arskull ges samma vikt.

For jamforelsen med 6vriga fonder i premiepensionssystemet beraknas

Sjunde AP-fondens PPM-index, som visar avkastningen for det kapitalvagda
genomsnittet av samtliga fonder i premiepensionssystemet utom de som forvaltas av
Sjunde AP-fonden. Vikterna ska motsvara den andel av premiepensionskapitalet som ar
placerat i respektive fond.

Under perioden fran det att 6verforingen gjorts fran Premiesparfonden till AP7 Safa

(den 24 maj) till den 30 juni 2010 var den teoretiska genomsnittsavkastningen i AP7 Séafa
-1,6 %. Avkastningen i Sjunde AP-fondens PPM-index var under samma period 0,5 %.
Det bor noteras att genomsnittsavkastningen i AP7 Safa kan férvantas variera kraftigt
over tiden beroende pa den hdga aktieandelen. En period pa en dryg manad ar for kort
for att ge en uppfattning om den uthalliga avkastningsnivan.

AP7 Forsiktig

AP7 Forsiktig ar ingen fond utan en instruktion till Pensionsmyndigheten hur placeringar
for respektive sparare ska goras i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond. AP7 Fdrsiktig
bestar av 33 % AP7 Aktiefond och 67 % AP7 Rantefond. For den enskilde spararen kan
sammansattningen under aret avvika fran utgangslaget pa grund av att de bada
fondernas avkastning ar olika. Aterbalansering till utgangslaget sker en gang per ar.

Avkastningen for AP7 Forsiktig under perioden den 24 maj — den 30 juni 2010 var

- 0,9 %. Under samma period var avkastningen i Sjunde AP-fondens PPM-index 0,5 %.
En period pa en dryg manad &r dock for kort for att ge en uppfattning om den uthalliga
avkastningsnivan.

AP7 Balanserad

AP7 Balanserad &r ingen fond utan en instruktion till Pensionsmyndigheten hur
placeringar for respektive sparare ska goras i AP7 Aktiefond och AP7 Réantefond.

AP7 Balanserad bestar av 50 % AP7 Aktiefond och 50 % AP7 Rantefond. For den
enskilde spararen kan sammansattningen under aret avvika fran utgangslaget pa grund
av att de bada fondernas avkastning &r olika. Aterbalansering till utgangsléget sker en
gang per ar.

Avkastningen for AP7 Balanserad under perioden den 24 maj — den 30 juni 2010 var

- 1,3 %. Under samma period var avkastningen i Sjunde AP-fondens PPM-index 0,5 %.
En period pa en dryg manad ar dock for kort for att ge en uppfattning om den uthalliga
avkastningsnivan.
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AP7 Offensiv

AP7 Offensiv &r ingen fond utan en instruktion till Pensionsmyndigheten hur placeringar
for respektive sparare ska goras i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond. AP7 Offensiv
bestar av 75 % AP7 Aktiefond och 25 % AP7 Rantefond. For den enskilde spararen kan
sammansattningen under aret avvika fran utgangslaget pa grund av att de bada
fondernas avkastning &r olika. Aterbalansering till utgangslaget sker en gang per ar.

Avkastningen for AP7 Offensiv under perioden den 24 maj — den 30 juni 2010 var

- 1,8 %. Under samma period var avkastningen i Sjunde AP-fondens PPM-index 0,5 %.
En period pa en dryg manad &r dock for kort for att ge en uppfattning om den uthalliga
avkastningsnivan.

Avkastningen for Premiesparfonden och Premievalsfonden fram
till avvecklingen den 21 maj 2010

Premiesparfonden

Avkastningen i Premiesparfonden jamfoérs med Sjunde AP-fondens PPM-index, som
speglar genomsnittet av de valbara premiepensionsfonderna. Under perioden

den 1 januari — den 21 maj 2010 var Premiesparfondens avkastning 1,2 %, vilket var
1,7 procentenheter hégre &n Sjunde AP-fondens PPM-index.

For hela perioden fran starten under hosten 2000 fram till den 21 maj 2010 var
avkastningen - 0,2 %, vilket var 3,5 procentenheter hdgre &n Sjunde AP-fondens PPM-
index.

Premievalsfonden

Avkastningen i Premievalsfonden jamfors med Sjunde AP-fondens PPM-index, som
speglar genomsnittet av de valbara premiepensionsfonderna. Under perioden

den 1 januari — den 21 maj 2010 var Premievalsfondens avkastning 0,6 %, vilket var
1,1 procentenheter hogre an Sjunde AP-fondens PPM-index.

For hela perioden fran starten under hosten 2000 fram till den 21 maj 2010 var
avkastningen - 2,6 %, vilket var 2,1 procentenheter lagre &n Sjunde AP-fondens PPM-
index.
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AP7 Aktiefond

Fondens start

AP7 Aktiefond startade i begransad omfattning den 11 maj 2010. Den mer betydande verksamheten
startade den 24 maj 2010, nar kapital fran de avvecklade fonderna Premiesparfonden och
Premievalsfonden hade forts till AP7 Aktiefond.

Placeringsinriktning

AP7 Aktiefond har utformats for att utgora en byggsten i det allménna pensionssystemets
premiepensionssparande.

Malet ar att vid den valda risknivan uppna en langsiktigt hog avkastning som dévertraffar avkastningen
for jamforelseindexet.

Strategin ar att

e placera fondens tillgangar globalt i aktier och aktierelaterade finansiella instrument med bred
branschmassig spridning (basportféljen)

e (Oka avkastningsmojligheterna och risken genom att anvanda havstang (havstang innebar att
fondens aktieexponering ar stérre &n vad som foljer av det tillskjutna kapitalet)

o ytterligare 6ka avkastningsmojligheterna genom aktiv forvaltning pa vissa utvalda marknader
(alfakallor)

Basportfdljen

Basportféljen bestar av
97 % globala aktier
3 % private equity

Tillgangsslaget globala aktier ska ge en exponering som motsvarar fondens jamforelseindex.
Forvaltningen sker passivt genom externa forvaltare. Fér exponering mot tillvaxtmarknader anvands
s.k. notes, som bestar av en derivatdel och en obligationsdel. Derivatdelen innebar att
vardeutvecklingen foljer utvecklingen av aktieindex pa ett antal tillvaxtmarknader.

Tillgangsslaget private equity omfattar indirekta placeringar i onoterade foéretag genom olika
fondkonstruktioner.

Havstang

Genom anvandning av derivatinstrument, s.k. Total Return Swaps, skapas havstang i férvaltningen.
Havstang innebar att fondens placeringsutrymme ar storre an fondkapitalet. Havstangen ska normalt
motsvara 50 % av fondkapitalet. Utifran en marknadsbedémning kan storleken pa havstangen
varieras inom intervallet 0 — 70 % av fondkapitalet. Under de forsta manaderna efter fondstarten fasas
havstangen in successivt. Den 30 juni 2010 motsvarade havstangen 20 % av fondkapitalet.

Alfakéallor

Den huvudsakliga alfakéllan ar s.k. ren alfaférvaltning av aktier. Avkastning genereras med
forvaltningsmodellen "lang/kort”. "Langa” positioner tas i form vanliga placeringar i aktier. "Korta”
positioner tas i form av akta blankning, som innebar att aktier Ianas in for att omedelbart séljas.
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Finansiering av de langa positionerna sker genom den forsaljningslikvid som erhalls vid blankningen.
Nagot fondkapital behover darfor inte avsattas till den rena alfaférvaltningen.

Ren alfaférvaltning sker pa den svenska marknaden bade genom intern forvaltning och externa
forvaltare. Vidare sker ren alfafdrvaltning av aktier i Europa, Japan och Sydostasien/Oceanien genom
externa forvaltare.

Ytterligare en alfakalla ar aktiv valutaférvaltning, som sker genom externa forvaltare.

Resultatutveckling

Avkastningen for AP7 Aktiefond under perioden den 24 maj — den 30 juni 2010 var - 2,2 %
(stangningskursberaknad avkastning; se forklaring under nyckeltalsrutan), vilket var 0,7
procentenheter battre an jamforelseindex. Avkastningen i AP7 Aktiefond kan férvéntas variera kraftigt
over tiden, eftersom fonden &r en global aktiefond med hog riskniva. En period pa en dryg manad ar
for kort for att ge en uppfattning om den uthalliga avkastningsnivan.

Nyckeltal
2010-05-24
—2010-06-30
Fondférmogenhet (kr) 84 035 760 941
Antal andelar 905 109 235,34
Andelskurs (kr) 92,83
Stangningskursberéknad avkastning
Totalavkastning AP7 Aktiefond (%) -2,2
Totalavkastning Jamforelseindex (%) -2,9

NAV-kursberéknad avkastning

Totalavkastning AP7 Aktiefond (%) -2,3
Kostnader
Forvaltningsavgift (%) 0,15

Perioden for avkastningsberakningarna startar den 24 maj 2010, nar kapital frAn de avvecklade fonderna Premiesparfonden
och Premievalsfonden hade éverforts till AP7 Aktiefond

Forklaringar

Avkastningsberakningar: Avkastningen for AP7 Aktiefond och risk beraknas pa tva satt. Den forsta metoden
speglar vardeutvecklingen fran pensionsspararens perspektiv och grundas pa fondens NAV-kurs (Net Asset
Value), som anvands vid kop och inldsen av andelar. Denna metod innebér att avkastningen redovisas efter
avdrag av den foérvaltningsavgift som AP7 Aktiefond betalar till Sjunde AP-fonden. Vid NAV-kursvarderingen
anvands de priser pa fondens tillgangar som galler kl. 16.00 svensk tid. Den andra metoden anvands vid
uppfdljning av fondens utveckling i relation till fondens jamférelseindex. Varderingen sker darfor enligt samma
principer som ligger till grund for beréakningen av jamforelseindex. Det innebdr att avkastningen redovisas fore
avdrag av den foérvaltningsavgift som AP7 Aktiefond betalar till Sjunde AP-fonden. Vid varderingen anvands i
denna modell de priser pa fondens tillgdngar som finns noterade vid stangningen av marknadsplatserna pa
respektive marknad dar fondens tillgdngar &ar noterade.

Jamforelseindex: Avkastningen enligt MSCI All Country World Index multiplicerad med faktorn 1,5
(havstangens normalniva) och minskad med finansieringskostnaden fér havstangen. Under infasningsperioden
av havstangen multipliceras dock indexavkastningen med den aktuella storleken pa havstangen.

Riskmatt: Eftersom fonden ar nystartad &r det inte meningsfullt att ange nagra riskrelaterade nyckeltal.
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Organisationsnummer 515602-3862

Balansrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-06-30

Tillgangar
Finansiella instrument med

positivt marknadsvarde (not 1) 85415891 101,6%
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1568 482 1,9%
Kortfristiga fordringar 475 582 0,6%
Summa Tillgangar 87 459 955 104,1%
Skulder
Finansiella instrument med

negativt marknadsvarde (not 2) 3282 086 3,9%
Ovriga Kortfristiga skulder 142 108 0,2%
Summa Skulder 3424194 4,1%

Fondférmdgenhet (not 3) 84 035761 100,0%

Poster inom linjen 2010-06-30
Inldnade vardepapper och stéllda sakerheter
Inldnade vardepapper 3979 649
Stallda sakerheter for inldnade vardepapper 1 826 660
Stallda sékerheter for derivathandel 45 795
Stéllda sékerheter for strukturerade produkter 0

Utestdende ataganden
Placeringar i private equity 2 750 535

Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen for fonden har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad.

Finansiella instrument vérderas till verkligt varde kl. 16.00 den sista handelsdagen under redovisningsperioden.
Det innebar att aktierelaterade vardepapper som ar noterade pa en auktoriserad bors varderas till senaste
betalkurs. S.k. notes, vilkas varde bestams av utvecklingen av vissa angivna index, varderas enligt uppgifter
frén indexleverantdren. Onoterade aktierelaterade vardepapper, som utgors av indirekta placeringar i private
equityfonder, varderas enligt en modell som grundas pa tillganglig information om verkligt varde med daglig
indexjustering. Valutaderivat varderas utifrdn senaste valutakurser. S.k. Total Return Swaps véarderas enligt en
modell med ledning av marknadsnoterade rantor och uppgifter fran indexleverantéren om utvecklingen av
relevant aktieindex.

Vid berékning av realisationsvinster och realisationsforluster anvands genomsnittsmetoden.

Inlanade vardepapper redovisas inte i balansrakningen, men tas upp inom linjen. Betalda och upplupna premier
(utgiftsranta) for inldnade vardepapper redovisas som Gvriga kostnader.
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Not 1 - Finansiella instrument med positivt marknadsvarde
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-06-30
Aktierelaterade vardepapper /* 82 185 469
Aktierelaterade vardepapper, onoterade 3207 986
Aktiederivat (standardiserade) /* 2190
Ovriga derivat (ej standardiserade) 9012
Valutaderivat (ej standardiserade) 11 234
Summa 85 415 891

Not 2 — Finansiella instrument med negativt marknadsvéarde
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-06-30
Aktierelaterade vardepapper /* 2 668 739
Aktiederivat (standardiserade) /* 38
Ovriga derivat (ej standardiserade) 587 328
Valutaderivat (ej standardiserade) 25981
Summa 3282 086

I* Avser finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Som specifikation till not 1 och 2 finns i bilaga en sarskild innehavsférteckning.

Not 3 — Férandring av fondférmdgenhet
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-06-30
Fondférmoégenhet vid fondens start 0
Andelsutgivning 86 013 530
Andelsinlésen -566 403
Periodens resultat -1411 366

Fondférmdégenhet vid periodens slut 84 035 761
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AP7 Rantefond

Fondens start

AP7 Rantefond startade i begransad omfattning den 11 maj 2010. Den mer betydande verksamheten
startade den 24 maj 2010, nar kapital fran den avvecklade Premiesparfonden hade forts till AP7
Réantefond.

Placeringsinriktning
AP7 Réantefond har utformats for att utgéra en byggsten i det allménna pensionssystemets
premiepensionssparande.
Malet &r att avkastningen ska motsvara minst avkastningen for jamforelseindexet.
Strategin ar att placera fondens tillgangar

e i framst svenska ranterelaterade finansiella instrument med lag kreditrisk

e sd att den genomsnittliga rantebindningstiden i normallaget ar hogst 3 ar

Placeringar

Placeringarna gors genom intern forvaltning och sker inledningsvis passivt mot index. Det innebar att
placeringarna for narvarande i sin helhet utgdrs av svenska statsobligationer och svenska
sakerstallda obligationer. Den genomsnittliga durationen i portféljen ar cirka 2 ar.

Resultatutveckling

Avkastningen for AP7 Rantefond under perioden den 24 maj — den 30 juni 2010 var 0,0 %
(stangningskursberaknad avkastning; se forklaring under nyckeltalsrutan), vilket var lika med
jamforelseindex. En period pa en dryg manad ar dock for kort for att ge en uppfattning om den
uthalliga avkastningsnivan.

Nyckeltal
2010-05-24

—2010-06-30
Fondférmégenhet (kr) 5019 329 974
Antal andelar 50 311 477,20
Andelskurs (kr) 99,77
Stangningskursberédknad avkastning
Totalavkastning AP7 Rantefond (%) 0,0
Totalavkastning Jamforelseindex (%) 0,0
NAV-kursberéknad avkastning
Totalavkastning AP7 Rantefond (%) -0,3
Kostnader
Forvaltningsavgift (%) 0,09

Perioden for avkastningsberakningarna startar den 24 maj 2010, nar kapital frin den avvecklade fonden Premiesparfonden
hade 6verforts till AP7 Rantefond.




Halvarsredogorelse 2010

13 (15)

Forklaringar

Avkastningsberakningar: Avkastningen for AP7 Rantefond beraknas pa tva satt. Den forsta metoden speglar
vardeutvecklingen fran pensionsspararens perspektiv och grundas pa fondens NAV-kurs (Net Asset Value),
som anvands vid koép och inldsen av andelar. Denna metod innebar att avkastningen redovisas efter avdrag av
den forvaltningsavgift som AP7 Rantefond betalar till Sjunde AP-fonden. Vid NAV-kursvarderingen anvands de
priser pa fondens tillgangar som galler kl. 16.00 svensk tid. Den andra metoden anvénds vid uppféljning av
fondens utveckling i relation till fondens jamforelseindex. Varderingen sker darfér enligt samma principer som
ligger till grund fér berékningen av jaAmforelseindex. Det innebdr att avkastningen redovisas fére avdrag av den
forvaltningsavgift som AP7 Rantefond betalar till Sjunde AP-fonden. Vid varderingen anvands i denna modell de

priser pa fondens tillgangar som finns noterade vid stangningen av marknadsplatserna pa respektive marknad
dar fondens tillgangar ar noterade.

Jamforelseindex: Handelsbankens ranteindex HMSC13.

Riskmétt: Eftersom fonden &r nystartad ar det inte meningsfullt att ange nagra riskrelaterade nyckeltal.



Organisationsnummer 515602-3870

Balansrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-06-30

Tillgangar
Finansiella instrument med

positivt marknadsvarde (not 1) 5010619 99,8%
Bankmedel och 6vriga likvida medel 9085 0,2%
Kortfristiga fordringar 0 0,0%
Summa Tillgangar 5019 704 100,0%
Skulder
Ovriga Kortfristiga skulder 374 0,0%
Summa Skulder 374 0,0%
Fondférmdgenhet (not 2) 5019 330 100,0%
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen for fonden har upprattats enligt lagen om investeringsfonder samt Finansinspektionens

foreskrifter och allmanna rad.

Finansiella instrument vérderas till verkligt varde kl. 16.00 den sista handelsdagen under redovisningsperioden.
Det innebér att ranterelaterade vardepapper varderas till senaste betalkurs.

Vid berékning av realisationsvinster och realisationsforluster anvands genomsnittsmetoden.

Not 1 - Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde

Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-06-30
Ranterelaterade vardepapper /* 5010619
Summa 5010619

I* Avser finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Ranterelaterade vardepapper

Vardepapper

Lansforsakringar Hypotek 504

Nordea Hypotek 5524

Skandinaviska Enskilda Banken 565
Stadshypotek 1572

Stadshypotek 1573

Swedbank Hypotek 176

Swedbank Hypotek 181

Sveriges Sékerstéllda Obligationer 124
Sveriges Sékerstéllda Obligationer 125
Svenska staten 1046

Summa Ranterelaterat

Nominellt

belopp Ansk varde Ranta
145 880 000 152 967 1,88
506 100 000 528 173 2,01
429 500 000 449 706 2,07
505 000 000 543 477 1,87
570 000 000 625 524 2,25
700 700 000 733 581 2,09
541 500 000 550 587 1,73
181 600 000 189 308 1,85
208 100 000 218 088 2,34
884 780 000 973 224 1,42

4 964 635

Orealiserat
Markn véarde inkl resultat inkl Andel av
uppl rénta uppl réanta fond
154 050 1083 3,07%
525 854 -2 319 10,48%
447 788 -1918 8,92%
548 122 4645 10,92%
638 636 13111 12,72%
730 263 -3 318 14,55%
557 082 6 495 11,10%
189 924 616 3,78%
219 075 987 4,36%
999 826 26 602 19,92%
5010 619 45984 99,83%
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Not 2 — Férandring av fondférmodgenhet
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-06-30
Fondférmogenhet vid periodens boérjan 0
Andelsutgivning 5074 812
Andelsinlésen -41 571
Periodens resultat -13912
Fondférmdgenhet vid periodens slut 5019 330

Stockholm den 27 augusti 2010

Peter Norman
Verkstallande direktdr

Halvarsredogorelsen ar inte granskad av Sjunde AP-fondens revisorer.



