Informationsbroschyr

AP7 Aktiefond
AP7 Rantefond

Statens arskullsférvaltning, AP7 Séafa
Statens fondportfélj, AP7 Forsiktig
Statens fondportfolj, AP7 Balanserad
Statens fondportfélj, AP7 Offensiv

Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med lagen (2004:46) om vardepappersfonder
och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Den ar inte
reklammaterial utan sadan information som kravs enligt lag. Denna informationsbroschyr
publicerades den 30 juni 2018.
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AP7 - Det statliga alternativet i premiepensionssystemet

AP7:s roll

| det allmanna pensionssystemet ingar att en del av pensionsavgiften ska avsattas till s.k.
premiepension och foérvaltas i vardepappersfonder efter individuella val av pensionsspararna.
Premiepensionssystemet administreras av den statliga Pensionsmyndigheten. Pensionsmyndigheten
for register over samtliga innehavare av andelar i de olika fonderna.

Sjunde AP-fonden (AP7), som &r en statlig myndighet, fungerar inom detta system pa samma satt
som ett fondbolag med forvaltning av vardepappersfonder.

Det statliga erbjudandet
AP7 svarar for det statliga erbjudandet i premiepensionssystemet. Erbjudandet bestar av sex
produkter; tva fonder, statens arskullsférvaltning och tre fondportfoljer.

AP7 forvaltar de tva fonder, AP7 Aktiefond och AP7 Rintefond (byggstensfonderna), som de fyra
ovriga produkterna ar uppbyggda av. Dessa byggstensfonder kan ocksa valjas separat inom
premiepensionssystemet och de kan kombineras med andra fonder inom premiepensionssystemet.

Alla premiepensionssparare som inte aktivt valt nagra andra fonder hos Pensionsmyndigheten far
sina premiepensionsmedel placerade i AP7 Safa (statens arskullsforvaltningsalternativ). AP7 Safa
bestar av AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond i olika proportioner som férdandras éver tiden enligt en
livscykelprofil som grundas pa spararens alder. Pa sa satt anpassas risknivan med hansyn till att
placeringshorisonten forandras. Fram till och med 55 ars alder bestar AP7 Safa av 100 % AP7
Aktiefond. Mellan 56 ars alder och 75 ars alder trappas arligen andelen AP7 Aktiefond ned och
ersatts med AP7 Rantefond. Fran och med 75 ars alder ar fordelningen 33 % AP7 Aktiefond och 67 %
AP7 Rantefond. Den férdelningen ligger sedan fast vid hogre alder.

AP7 Safa kan ocksa viljas aktivt hos Pensionsmyndigheten. AP7 Safa kan dock inte kombineras med
nagra andra fonder i premiepensionssystemet.

Ingen avgift tas ut for AP7 Safa annat an de avgifter som finns i de underliggande fonderna, AP7
Aktiefond och AP7 Rantefond. Med livscykelprofilen kommer darfor avgiften att réra sig éver tid fran
0,10 % ned till 0,06 % fran 75 ars alder och framat.

Genom att kombinera olika andelar av AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond skapas de tre
fondportféljerna med olika fasta risknivaer. De tre statliga fondportféljerna ar AP7 Forsiktig, AP7
Balanserad och AP7 Offensiv.

e AP7 Forsiktig bestar av 33 % AP7 Aktiefond och 67 % AP7 Rantefond.
e AP7 Balanserad bestar av 50 % AP7 Aktiefond och 50 % AP7 Rantefond.
e AP7 Offensiv bestar av 75 % AP7 Aktiefond och 25 % AP7 Rantefond.

Man kan vélja nagon av de tre statliga fondportféljerna, men en fondportfélj kan inte kombineras
med nagra andra fonder i premiepensionssystemet.

Pa samma satt som for AP7 Safa tas inga andra avgifter ut for dessa fondportfoljer an avgifterna for
de underliggande fonderna, AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond.



AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond

Byggstensfonderna AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond ar avsedda enbart for premiepensionsmedel
och ar inte 6ppna for annat sparande. Pensionsmyndigheten ar den enda fondandelsdgaren i
fonderna. Den enskilde pensionsspararen ar alltsa inte fondandelsagare utan har i stallet ett
tillgodohavande hos Pensionsmyndigheten i form av sin pensionsratt. For alla kontakter med
pensionsspararna svarar Pensionsmyndigheten. Bestammelser om AP7 finns i lagen (2000:192) om
allmanna pensionsfonder (AP-fonder). For forvaltningen av AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond galler
de bestammelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder som sarskilt anges i lagen om AP-fonder.

AP7 Safa

AP7 Safa ar forvalsalternativet i premiepensionssystemet. Alla som inte har gjort nagot annat aktivt
val hos Pensionsmyndigheten far sina premiepensionsmedel placerade i AP7 Safa. AP7 Safa kan dven
valjas aktivt hos Pensionsmyndigheten. AP7 Safa bestar av AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond i olika
proportioner som forandras 6ver tiden enligt en livscykelprofil som grundas pa spararens alder. AP7
Safa dr darmed ingen fond utan en instruktion till Pensionsmyndigheten hur placeringar for
respektive sparare ska fordelas mellan AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond.

Fordelning utifran spararens alder sker enligt foljande tabell.

Alder AP7 Aktiefond AP7 Rantefond
(ar) (%) (%)
Upp t.o.m. 55 100 0
56 97 3
57 93 7
58 90 10
59 87 13
60 83 17
61 80 20
62 77 23
63 73 27
64 70 30
65 66 34
66 63 37
67 60 40
68 56 44
69 53 47
70 50 50
71 46 54
72 43 57
73 40 60
74 36 64
75 och darover 33 67

Som framgar av tabellen innebar AP7 Safa enbart aktieplaceringar fram till och med 55 ars alder.
Darefter sker en arlig minskning av andelen aktieplaceringar och en 6kning av andelen



ranteplaceringar fram till 75 ars alder. Vid hogre alder ligger proportionerna fast pa 33 %
aktieplaceringar och 67 % ranteplaceringar.

Vid sammansattningen av AP7 Safa har hansyn tagits till att premiepensionen utgoér en mindre del av
den allmanna pensionen. Den stora delen av den allmanna pensionen utgors av inkomstpensionen.
Utvecklingen av inkomstpensionen ar direkt kopplad till hur Sveriges ekonomi utvecklas och kan
darfor jamforas med avkastningen pa en realranteobligation, som har en |ag riskniva.
Premiepensionssparandet kan mot den bakgrunden anvandas for att 6ka risken, och darmed den
forvantade avkastningen. Darfor bestar AP7 Safa enbart av placeringar i AP7 Aktiefond fram till och
med 55 ars alder och av en tredjedel placeringar i AP7 Aktiefond efter 75 ars alder.
Sammansattningen av AP7 Safa innebar darmed att risknivan anpassas med hansyn taget till att
placeringshorisonten forandras. Risknivan ar hog fram till och med 55 ars alder, for sedan minska
successivt fram till 75 ars alder

Statens fondportfoljer

Staten erbjuder genom AP7 tre fardiga fondportféljer med olika risknivaer. Erbjudandet vander sig
framst till de sparare som vill ha ett sparande med annan riskprofil an AP7 Safa, men som inte sjalva
vill sdtta samman en portfdlj av de fonder som kan véljas hos Pensionsmyndigheten.
Fondportféljerna ar inga fonder utan instruktioner till Pensionsmyndigheten om en fast férdelning
mellan AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond beroende pa vald riskniva.

AP7 Forsiktig

AP7 Forsiktig ska normalt ha en riskniva som ar lagre dn genomsnittet for samtliga fonder i
premiepensionssystemet utom de som forvaltas av AP7 och bestar av 33 % AP7 Aktiefond och 67 %
AP7 Rantefond.

AP7 Balanserad
AP7 Balanserad ska normalt ha en riskniva som ar lagre eller lika med genomsnittet for samtliga

fonder i premiepensionssystemet utom de som forvaltas av AP7 och bestar av 50 % AP7 Aktiefond
och 50 % AP7 Rantefond.

AP7 Offensiv

AP7 Offensiv ska normalt ha en riskniva som ar hégre an genomsnittet for samtliga fonder i
premiepensionssystemet utom de som forvaltas av AP7 och bestar av 75 % AP7 Aktiefond och 25 %
AP7 Rantefond.

Allman information

Tilldtna investerare
Pensionssparare inom premiepensionssystemet.

Andelsagarregister

Pensionsmyndigheten ar den enda fondandelsagaren i fonderna. Den enskilde pensionsspararen ar
inte fondandelsdgare utan har i stéllet ett tiligodohavande hos Pensionsmyndigheten i form av sin
pensionsratt. For alla kontakter med pensionsspararna svarar Pensionsmyndigheten.



Kop och inlosen av fondandelar

Forsadljning och inldsen av fondandelar i de olika produkterna kan ske varje bankdag och avrakning
sker till det fondandelsvarde som faststalls vid slutet av den bankdag da likvid influtit respektive
inlosen begarts. Forsaljning och inldsen sker saledes till okand kurs. Det senast faststallda
fondandelsvardet offentliggors pa AP7:s webbplats: www.ap7.se.

Skatteregler

Nagon svensk beskattning sker inte av premiepensionssparandet i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond
vare sig pa fondniva eller individniva, eftersom saval AP7 som den enda fondandelsagaren
Pensionsmyndigheten ar statliga myndigheter och det forvaltade kapitalet utgors av statliga
premiepensionsmedel. Detsamma géller for AP7 Safa och de tre statliga fondportféljerna. For
utlandska placeringar kan AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond i vissa lander komma att betala s.k.
definitiv kallskatt pa utdelningar och rantor.

Fondernas rattsliga stallning

Formogenheten i fonderna dgs av Pensionsmyndigheten som ar den enda fondandelsdgaren. Fonden
ar ingen juridisk person och har darmed inga rattigheter eller skyldigheter. Fondbolaget AP7
foretrader andelsdgaren i alla fragor. Vid forvaltningen av fonderna ska fondbolaget handla
uteslutande i andelsagarens intresse. De tva fonderna och fondbolaget star under
Finansinspektionens tillsyn.

Andring av fondernas verksamhet

Fondbestammelserna for AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond kan d@ndras genom beslut av AP7:s
styrelse. En sadan dndring maste godkannas av Finansinspektionen och ligga inom ramen for vad som
anges i lagen om AP-fonder. Andringar av fondbestimmelserna kan komma att paverka fondernas
egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Fondernas upphorande eller dverlatelse av fondverksamheten

Eftersom AP7:s verksamhet ar lagreglerad, kan verksamheten inte 6verlatas och inte eller upphora
pa annat satt 4n genom beslut av riksdagen att dndra socialforsakringsbalken och lagen om AP-
fonder.

Skadestand

Av 5 kap. 7 § lagen om AP-fonder med hanvisning till 2 kap. 21 § lagen om vardepappersfonder
framgar att om fondandelsagaren tillfogats skada genom att AP7 dvertratt bestimmelser i lagen om
vardepappersfonder eller fondbestammelser, ska AP7 ersatta skadan.

Information om fondbolaget AP7

Fondbolag

Fondbolaget, AP7, ar en statlig myndighet som bildades den 1 juli 1998 under namnet Allmanna
pensionsfonden, sjunde fondstyrelsen och namnandrades den 1 maj 2000 till Sjunde AP-fonden.
Verksamheten med kapitalforvaltning startade den 26 september 2000. Satet ar i Stockholm.

Fonder som forvaltas av fondbolaget

AP7 Aktiefond
AP7 Rantefond

Av regeringen utsedd styrelse
Rose Marie Westman, ordférande



Adine Grate Axén, vice ordforande
Gunnar Andersson

Per Frennberg

Kerstin Hermansson

Tonika Hirdman

Emma lhre

Mats Kinnwall

Patrik Tolf

Fondbolagets ledning

Verkstallande direktor: Richard Grottheim

Vice verkstallande direktor: Ingrid Albinsson, chef forvaltning
Ovriga ledande befattningshavare: Tina Nylund, chef administration

Av regeringen utsedda revisorer
Helena Kaiser de Carolis, auktoriserad revisor, PwC
Peter Nilsson, auktoriserad revisor, PwC

Ersattningspolicy
Inom AP7 forekommer inga rorliga ersattningar eller diskretiondra pensionsférmaner.

Enligt AP7:s ersattningspolicy ska ersattningssystem utformas pa ett sddant satt att det inte hindrar
AP7 att uppfylla sin skyldighet att agera utifran fondandelsagares och sparares gemensamma
intresse. Ersattningssystemet ska bidra till god etik och organisationskultur och ska ocksa framja en
sund och effektiv riskhantering sa att risktagande utdver vad som beslutats av styrelsen, eller VD
genom delegering, inte uppmuntras. Ersattningssystemet ska utformas sa att intressekonflikter
undviks.

Lon och 6vriga anstallningsvillkor for anstallda vid AP7 ska sammantaget vara rimliga och val avvdgda
i forhallande till de krav som stélls pa den anstéllde och de utférda arbetsprestationerna. Lén och
andra ersattningar ska vara konkurrenskraftiga men inte loneledande i férhallande till jamférbara
institut utan praglas av mattfullhet.

Styrelsen har inrattat en ersattningskommitté for beredning av ersattningsfragor som ror den
verkstéllande ledningen och ansvariga for kontrollfunktionerna, samt for uppfoljning och kontroll av
riktlinjerna for ersattning. Ersattningsutskottet bestar av ordféranden och vice ordféranden. VD
adjungeras till kommittén, men deltar inte i fragor som ror ersattning till VD sjalv.

AP7:s ersattningspolicy finns tillganglig pa www.ap7.se och en papperskopia kan ocksa kostnadsfritt

bestallas via info@ap7.se.

Utlagd verksamhet
For forvaltningen av AP7 Aktiefond anlitar AP7 ett antal externa kapitalforvaltningsforetag for att
utfoéra delar av kapitalforvaltningen. Aktuella externa kapitalférvaltningsuppdrag listas nedan:

State Street Global Advisors UBS Global Asset Management
Northern Trust Global Advisors State Street Global Advisor
BlackRock HarbourVest Partners

Nomura Hamilton Lane Advisors
Sumitomo Mitsui Trust LGT Capital Partners

Invesco Asset Management Macquarie



mailto:info@ap7.se

Information om aktuella kapitalforvaltningsuppdrag finns ocksa pa AP7:s hemsida, www.ap7.se.

Aven i 6vrigt |3ggs vissa tjanster ut pa externa uppdragstagare. De verksamhetsdelar som bedéms
som kritiska och som i dagslaget har lagts ut pa extern part avser depabank, ekonomi- och
|6netjanster for AP7, samt drift och forvaltning av AP7:s IT-system.

Fondernas forvaringsinstitut

Eftersom fondforvaltaren AP7 ar en statlig myndighet omfattas inte de férvaltade fonderna av
bestammelsen att det ska finnas ett sarskilt forvaringsinstitut for vardepappersfonder. AP7 forvarar
sjalv tillgangarna i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond och anlitar darvid BNY Mellon som depabank.

Information om AP7 Aktiefond

Mal och placeringsinriktning

Mal

Malet for AP7 Aktiefond ar att vid den valda risknivan uppna en langsiktigt hog avkastning som
overtraffar avkastningen for fondens jamforelseindex (se sid 11).

Placeringsinriktning

AP7 Aktiefond investerar framforallt i globala aktier och andra 6verlatbara vardepapper. Fonden
investerar ocksa i derivatinstrument med underliggande tillgangar som utgérs av eller hanfor sig till
Overlatbara vardepapper eller finansiella index samt penningmarknadsinstrument. Medel placerar
ocksa pa konto i kreditinstitut.

Placeringar gors ocksa i instrument relaterade till utldndska valutor. Risk och forvantad avkastning
Okas genom att derivatinstrument, totalavkastningsswappar, anvands for att skapa havstang i
fonden, vilket betyder att aktieexponeringen ar storre an fondkapitalet. For att ytterligare oka
mojligheten till avkastning kan fonden bade Iana ut vardepapper via Bank of New York
(vardepappersfinansiering) och lana in vardepapper fran tredje part (dkta blankning).

Fonden har en normal havstangsgrad om 125 % av fondkapitalet. For att 6ka
avkastningsmojligheterna och for att nar sa bedéms lampligt minska fondens
aktiemarknadsexponering kan hdvstangsgraden varieras inom intervallet 100 - 140 procent av
fondkapitalet. Darutdver sker aktiv forvaltning pa vissa utvalda marknader.

Havstangsgradens normalniva om 125 % medfor risk for betydande kurssvangningar nar hela
marknaden for aktier férandras (marknadsrisk).

Genom att huvuddelen av placeringarna utgors av utlandska aktier kan vardet paverkas av
forandrade valutakurser (valutarisk).

Sarskild information om transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar

Utlaning av aktier

Aktier som ingar i AP7 Aktiefond kan lanas ut till en tredjepart. Fonden tar da emot en sakerhet fran
den som lanar aktierna och far betalt i form av en ranta. Aktielan gors for att 6ka avkastningen i
fonden. Aktier motsvarande hogst 20 procent av fondens varde far lanas ut enligt
fondbestammelserna. Av arsberattelserna for AP7 Aktiefond framgar i vilkken omfattning méjligheten
till vardepapperslan har utnyttjats.

Utlaning far ske till tilldtna motparter som uppfyller de krav som satts upp i de interna riktlinjerna.
Som sdkerhet accepterar fonden likvida medel och statsobligationer inom G20. Vardet pa sdkerheter


http://www.ap7.se/

fran en enskild utfardare far ej 6verstiga 20 procent av fondens virde. De mottagna sidkerheterna
marknadsvarderas varje dag och tillaggsmarginalsakerheter anvands nar det sker vardeférandringar.

Om viérdet av de utlanade aktierna 6verstiger vardet pa de mottagna sdkerheterna finns en
motpartsrisk, vilket innebar en risk om motparten hamnar pa obestand och inte kan lamna tillbaka
de lanade aktierna. Mottagna sakerheter forvaras hos fondens depabank, Bank of New York Mellon.
Aktierna som lanas ut fors over till motparten. Mottagna sdkerheter far bara aterinvesteras i riskfria
tillgangar.

For vardepappersutlaning gar alla intdakter minus en skalig ersattning till lending agent till AP7
Aktiefond. Fondens intdkt uppgar normalt till cirka 85% av bruttointdkten. Nagra vasentliga
operationella kostnader eller avgifter uppstar typiskt sett inte.

Inldning av aktier

AP7 Aktiefond kan lana in aktier fran en tredjepart for att sedan sélja aktierna pa aktiemarknaden.
Fonden koper vid en senare tidpunkt tillbaka aktierna for att kunna lamna tillbaka aktierna till den
som ursprungligen lanade ut aktierna. Detta kallas for dkta blankning och ar en méjlighet for fonden
att skapa avkastning vid fallande aktiekurser pa aktiemarknaden och forekommer inom ramen for
den aktiva forvaltningen.

Vid Ian av aktier staller AP7 Aktiefond sidkerheter till motparten samt far betala en rénta for lanet. Av
arsberéattelsen for AP7 Aktiefond framgar i vilken utstrackning aktieinlaning forekommit tidigare ar.
Inlaning far ske med motparter som uppfyller de krav som satts upp i de interna riktlinjerna. AP7
Aktiefond stéller aktier som sakerheter till motparten for sin vardepappersinlaning. De stéllda
sakerheterna marknadsvarderas varje dag och tillaggsmarginalsdakerheter anvands nar det sker
vardeforandringar. | de fall vardet pa sdakerheten som fonden stéller 6verstiger vardet pa de inlanade
aktierna finns en motpartsrisk, vilket innebar en risk om motparten hamnar pa obestand och inte kan
lamna tillbaka de Ianade aktierna.

Inlanade aktier forvaras hos fondens depabank, Bank of New York Mellon. Sdkerheter som fonden
staller 6verfors till motparten. Den ranta som utgar vid vardepapperslan belastar AP7 Aktiefond. De
intakter och kostnader som uppstar i samband med vardepappersinlaning tillfaller i sin helhet
fonden.

Totalavkastningsswappar (Total Return Swap)

AP7 Aktiefond far handla totalavkastningsswappar. En totalavkastningsswap ar ett avtal mellan tva
parter om att utbyta den totala avkastningen i en tillgang mot en ranteersattning. Tillgangen i det har
fallet &r en aktie, en korg av aktier eller ett finansiellt index och totalavkastningen baseras pa
prisforandringen i tillgangen inklusive eventuella utdelningar och 6vriga kapitalinkomster som &gt
rum under innehavsperioden.

Totalavkastningsswappar kan anvandas i forvaltningen som ett kapitaleffektivt satt att uppna
Oonskade exponeringar mot valda aktier och index. Detta kan till exempel ske genom att férvaltaren
véljer att skapa en exponering mot en bransch, region eller enskild aktie pa ett satt som binder
mindre kapital an en investering via en aktie eller ett index. Dessa instrument kan dven anvandas for
att hantera floden i fonden.

AP7 Aktiefond anvander totalavkastningsswappar framst for att skapa havstang i forvaltningen och
darmed na en storre exponering dn det totala fondkapitalet. AP7 Aktiefond har uttryckt en
normalniva for havstangsgradens del av det forvaltade fondkapitalet som for narvarande uppgar till
125%. For att skydda fondkapitalet kan styrelsen dock, pa rekommendation fran VD (t ex i situationer



da det bedéms lampligt att minska fondens exponering mot aktiemarknaden), reducera storleken pa
havstangen fran dess normalniva.

Vid val av motpart gors en foretagsbesiktning (due diligence) inklusive en granskning av villkoren,
forutsattningarna och principerna for genomfdrandet av uppdraget. Fonden handlar
totalavkastningsswappar med ett flertal motparter, se hel- och halvarsberattelsen for uppgift.

Nar fonden gor transaktioner med totalavkastningsswappar kan det ge upphov till motpartsrisk. For
att reglera risken ingas sakerhetsavtal med motparterna. AP7 Aktiefond far enbart inga bilaterala
derivatavtal med motparter med vilka fonden tecknat ISDA-avtal med tillhérande Credit Support
Annex (CSA). Motparterna ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB +. Som sakerhet accepteras
endast likvida medel som i sin tur aterinvesteras i korta penningmarkanadsfonder, STIF. Sdkerheterna
marknadsvarderas varje dag och tillaggsmarginalsakerheter anvands nar det sker vardeférandringar.
Sakerheterna foérvaras hos fondens depabank, Bank of New York Mellon.

Samtliga intdakter som uppkommer vid anvandning av totalavkastningsswappar tillfaller, efter avdrag
for administrativa kostnader for sdkerhetshantering och 6vriga kostnader, fonden.

Riskinformation

Fondsparande ar férenat med risk. Det som avses med en fonds risk dr osdkerheten éver hur dess
varde fordndras Over tiden. Vardet kan bade 6ka och minska och investeraren ar inte garanterad att
fa tillbaka det insatta kapitalet. Vid sparande i aktier och aktiefonder kan vardet kortsiktigt svanga
kraftigt. Sparande i rantefonder innebar en jamnare avkastning, men da pa en genomsnittligt lagre
niva.

Risk ar en forutsattning for hogre avkastning pa lang sikt. Ofta dr en kombination av placeringar i
olika tillgangsslag ett satt att sprida risken.

Fondens riskprofil

AP7 Aktiefond ar en global aktiefond dar havstang anvands i foérvaltningen. Genom havstangen
skapas ett placeringsutrymme som &r storre dn fondkapitalet. Da stora kursrorelser pa varldens
borser kraftigt paverkar AP7 Aktiefonds avkastning — i positiv eller negativ riktning — &r risknivan hog.
Risken till féljd av kraftiga forandringar i vardet pa enskilda aktier minskas genom att placeringar sker
i cirka 2 900 olika bolag med stor geografisk och branschmassig spridning. Denna riskspridning ger
mindre svangningar i fondens varde an vid placering i endast ett fatal bolag (liten koncentrationsrisk).

| och med att majoriteten av fondens tillgdngar ar placerade utanfor Sverige, och inga tillgangar
valutasakras, ar fonden ocksa utsatt for stor valutarisk. Fondens samlade risk ska ses i skenet av den
laga risk som spararen har i inkomstpensionen, som i huvudsak &r att likna vid réanteplaceringar.

Sammantaget kan fondens riskniva bedémas vara hog. Fonden bedéms, om den valjs enskilt och inte
i kombination med AP7 Rantefond, passa premiepensionssparare som dnskar en hog
aktiemarknadsexponering till lag kostnad och som har en férvdantad investeringshorisont
Overstigande tio ar.

Riskbeddmningsmetod

Fonden anvander en relativ Value-at-Risk-modell for att berdkna sammanlagd exponering i fonden.
Monte Carlo-modellen anvdnds med en konfidensniva om 99 procent med en tidshorisont om fem
dagar. Value-at-Riskmatningen syftar till att visa hur mycket Fonden kan férvantas forlora i relation
till referensindex 6ver en viss tidsperiod och med en viss sdkerhet, under normala
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marknadsforhallanden. Vid berakning av sammanlagd exponering jamfors Fondens Value-at-Risk mot
Value-at-Risk fér referensindexet MSCI ACWI*.

Malgrupp
Premiepensionssparare som dnskar en hog aktiemarknadsexponering till 1dg kostnad och som har en
forvantad investeringshorisont 6verstigande tio ar.

Historisk avkastning

Tidigare resultat

Fondens resultat (avkastning)

B APT Aktiefond M Jamforelseindex ar berzknat efter avdrag for

40% 3.0% 35,3% ?rlig avgift. l'ul’ér.det for samtliga
30% ' 1,1% 30,8% 18 0% ar :r be';ﬁk:da: i svenska kronor
I . I ! och med utdelningar
20% 2,5%12 1% 18,5%17,5% 16,55 16.6% 17.7% aterinvesterade i fonden.
10% - LT Fonden startade 2010-05-11.
| | BiNINTHIN]

0% 7 I Avkastningsberakningar startar
-10% 1155 frén och med 2010-05-24.
0% -11,5%-10,5%

Tidigare resultat ar ingen

~30% garanti for framtida resultat.
-40%

2010 2011 2012 2015 2014 2015 2016 2017

Fondens historiska avkastning finns ocksa i Key Investor Information Document (KIID) tillganglig pa
fondbolagets hemsida. Fondens avkastning uppdateras aven l6pande pa fondbolagets hemsida
www.ap7.se.

Avgifter
Arlig avgift
Den arliga avgiften for en fond ar ett kostnadsmatt for driften av fonden under de senaste 12

manaderna. For ytterligare information om arlig avgift hanvisas till arsberattelsen for AP7 Aktiefond
pa www.ap7.se.

e AP7 Aktiefond hade for 2017 en arlig avgift om: 0,13%

Forvaltningsavgift

AP7 Aktiefond betalar till AP7 forvaltningsavgifter for att tacka AP7:s kostnader for forvaltning,
administration, redovisning, forvaring av vardepapper, revision och tillsyn m.m. Férvaltningsavgiften
belastar respektive fond dagligen med 1/365-del av den for helt &r berdknade avgiften.

1 Det bér noteras att Fondens totala jamférelseindex angivet i KIID och arsredovisningen skiljer sig
fran MSCI ACWI genom att Fondens totala jamforelseindex t.ex. exkluderar bolag som strider mot
AP7:s normbaserade screening och dven innehaller delkomponenter som representerar havstang och
havstangsfinansiering.
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Transaktionskostnader vid vardepappersaffarer sasom courtage och transaktionsbaserade avgifter
hos depabanken belastar AP7 Aktiefond.

Inga avgifter tas ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar.
Den hogsta forvaltningsavgift som far tas ut ar

e 0,15 % per ar av fondens varde for AP7 Aktiefond
Den faktiska forvaltningsavgift som tas ut ar

e 0,10 % per ar av fondens varde for AP7 Aktiefond

Fondens forvaltning och tillhérande administration

For forvaltningen av AP7 Aktiefond anlitar AP7 ett antal externa kapitalforvaltningsforetag for att
utfora delar av kapitalférvaltningen. Information om aktuella kapitalférvaltningsuppdrag ges pa sid 7
under rubriken “Utlagd verksamhet” och pa AP7:s hemsida, www.ap7.se.

Hallbarhetsinformation

AP7 har bedrivit ett aktivt pdverkansarbete mot bolagen i fonden sedan starten ar 2000.
Utgangspunkten for arbetet ar de vardenormer som kommer till uttryck i internationella
konventioner som Sverige har undertecknat nar det galler miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och
korruption. Samarbete med andra globala investerare har stor betydelse for att formulera principer
och astadkomma paverkan pa systemniva. Som komplement till den normbaserade grundmodellen
har AP7 ett I6pande arbete med férdjupningsteman i angeldgna fragor.

Agarstyrningen sker genom réstning pa bolagsstammor, paverkansdialog, offentlig svartlistning och
juridiska processer. Principiellt rostar AP7 pa samtliga bolag i fonden, men far enligt lagen om AP-
fonder inte rosta pa svenska bolagsstammor. Utover det bedrivs paverkansdialog med flera hundra
bolag. | normbildande syfte lagger AP7 ocksa egna aktiedgarmotioner. For att etablera en lagsta niva
pa marknaden for oacceptabelt beteende och satta tryck pa bolag att dndra sitt beteende, svartlistas
ett sjuttiotal bolag som systematiskt bryter mot det internationella normverket.
Svartlistningsbeslutet, som innebar att fonden séljer sitt innehav i bolaget och offentliggér namn och
motiv, géller i normalfallet i fem ar. | ett fatal fall har AP7 mojlighet att driva rattsprocesser genom
grupptalan mot bolag som pa allvarligt satt agerat i strid aktiedgarnas intresse. Syftet med
rattsprocesserna ar bade att skydda spararna, avskracka bolagen fran oegentligheter och att fa
tillbaka pengar.

Inom ramen for den aktiva forvaltningen i AP7 Aktiefond finns 6ronmaérkta grona investeringar i
verksamheter som bidrar till I16sningar pa klimatproblem.

Information om AP7 Rantefond

Mal och placeringsinriktning

Mal

Malet for AP7 Rantefond ar att avkastningen minst ska motsvara avkastningen for jamforelseindex,
Handelsbankens ranteindex HMT 74, som utgdrs av svenska statsobligationer och sdkerstallda
obligationer med en genomsnittlig duration av tva ar.

Placeringsinriktning
Strategin ar att placera fondens tillgangar i svenska ranterelaterade finansiella instrument med lag
kreditrisk, sa att den genomsnittliga rantebindningstiden normalt ar tva ar.
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Fondens placeringar sker i huvudsak i svenska statsobligationer och svenska sakerstallda
bostadsobligationer. Fondens medel far, enligt 5 kap. 8 § lagen om vardepappersfonder, placeras i
overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som &ar utgivna eller garanterade av
svenska staten till ett varde motsvarande mer dn 35 % av fondens varde. Fondmedlen far placeras i
rante- och valutarelaterade derivatinstrument. Denna mdgjlighet utnyttjas inte i dagslaget.

Riskinformation

Fondsparande ar férenat med risk. Det som avses med en fonds risk dr osdkerheten dver hur dess
varde férdandras 6ver tiden. Vardet kan bade 6ka och minska och investeraren ar inte garanterad att
fa tillbaka det insatta kapitalet. Vid sparande i aktier och aktiefonder kan vardet kortsiktigt svanga
kraftigt. Sparande i rdntefonder innebér en jamnare avkastning, men da pa en genomsnittligt lagre
niva.

Risk ar en forutsattning for hogre avkastning pa lang sikt. Ofta &r en kombination av placeringar i
olika tillgangsslag ett satt att sprida risken.

Fondens riskprofil

AP7 Rantefond beddoms ha en 1ag riskniva. Placeringar i obligationer varierar i varde néar
marknadsrantan forandras (marknadsrisk/rénterisk). Risken begrdansas genom portfoljens
genomsnittliga duration hogst far uppga till 3 ar och normalt till 2 ar. Placeringarna ar ocksa utsatta
for vardeférandringar som ar hanforliga till kreditvardigheten hos emittenten av obligationerna
(kreditrisk). Denna risk begrdansas genom inriktningen mot svenska statsobligationer och svenska
sakerstallda bostadsobligationer.

Riskbeddmningsmetod

AP7 anvander en relativ Value-at-Risk-modell for att berdkna sammanlagd exponering i fonden.
Monte Carlo-modellen anvands med en konfidensniva om 99 procent och med en tidshorisont om
fem dagar. Matningen syftar till att visa hur mycket fonden kan forvantas forlora i relation till
referensindex 6ver en viss tidperiod och med en viss sdakerhet, under normala marknadsférhallanden.
Vid berdkning av sammanlagd exponering jamfors fondens Value-at-Risk mot Value-at-Risk for
fondens jamforelseindex som utgors av Handelsbankens ranteindex HMT74. Sammantaget kan
fondens riskniva bedémas vara lag. Fonden bedéms, om den viljs enskilt och inte i kombination med
AP7 Aktiefond, passa premiepensionssparare som 6nskar en Iag risk till 1ag kostnad.

Malgrupp
Fonden beddms, om den valjs enskilt och inte i kombination med AP7 Aktiefond, passa
premiepensionssparare som onskar en 1ag risk till Iag kostnad.
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Historisk avkastning

Tidigare resultat

B APT Réntefond W l&mférelseindex

Fondens resultat (avkastning)
ar beraknat efter avdrag for
arlig avgift. Vardet fir samtliga
ar ar beraknat i svenska kronor
och med utdelningar
aterinvesterade i fonden.
Fonden startade 2010-05-11
Tidigare resultat ar ingen
garanti for framtida resultat.
Avkastringsberdkningar 2010
19, +0,5%-0,3% -0,1% -0,1% fran och med 2010-05-24.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fondens historiska avkastning finns ocksa i Key Investor Information Document (KIID) tillganglig pa
fondbolagets hemsida. Fondens avkastning uppdateras aven lopande pa fondbolagets hemsida
www.ap7.se.

Avgifter

Arlig avgift

Den arliga avgiften for en fond ar ett kostnadsmatt for driften av fonden under de senaste 12

manaderna. For ytterligare information om arlig avgift hanvisas till arsberattelserna fér AP7
Rantefond, pa www.ap7.se.

o AP7 Rantefond hade for 2017 en arlig avgift om: 0,04%

Forvaltningsavgift

AP7 Rantefond betalar till AP7 férvaltningsavgifter for att tacka AP7:s kostnader for férvaltning,
administration, redovisning, forvaring av viardepapper, revision och tillsyn m.m. Férvaltningsavgiften
belastar respektive fond dagligen med 1/365-del av den for helt &r beraknade avgiften.

Transaktionskostnader vid vardepappersaffarer sasom courtage och transaktionsbaserade avgifter
hos depabanken belastar AP7 Riantefond.

Inga avgifter tas ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar.
Den hogsta forvaltningsavgift som far tas ut ar

e 0,10 % per ar av fondens varde for AP7 Rantefond
Den faktiska forvaltningsavgift som tas ut ar

e 0,04 % av fondens varde for AP7 Rantefond

Fondens forvaltning och tillhérande administration
For forvaltningen av AP7 Rantefond kan AP7 anlita externa kapitalférvaltningsféretag for att utfora
delar av kapitalférvaltningen. Denna majlighet utnyttjas inte i dag.
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Hallbarhetsinformation

AP7 investerar inte i obligationer utgivna av stater med auktoritdra regimer eller sanktioner fran FN,
EU eller OSSE. Fonden investerar inte heller obligationer utgivna av foretag som bryter mot
internationella konventioner som Sverige har undertecknat nar det galler miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption, och inte heller av féretag som tillverkar kdrnvapen. Fonden
investerar i grona obligationer som finansierar I6sningar pa klimatproblem.

Bilaga: Fondbestammelser for AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond
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FONDBESTAMMELSER FOR AP7 AKTIEFOND

Godkinda av Finansinspektionen den 31 mars 2017

§ 1 Fondens rattsliga stallning

AP7 Aktiefond (Fonden) dr en s.k. syntetisk virdepappersfond
(prop.1997/98:151 s. 421, prop. 1999/2000:12 s. 17-18 och prop. 2009/10:44
s. 77-78). Fonden tillférs medel frin Pensionsmyndigheten enligt 64 kap. 18 §
socialforsikringsbalken (2010:110). For Fonden giller bestimmelser i lagen
(2000:192) om allminna pensionsfonder (AP-fonder) (lagen om AP-fonder)
och de bestimmelser i lagen (2004:46) om virdepappersfonder som sarskilt
anges i lagen om AP-fonder. Verksamheten bedrivs, forutom enligt
bestimmelserna i nimnda lagar, enligt dessa fondbestimmelser och de
sarskilda foreskrifter som utfirdas av myndigheter med st6d av lag och
térordning. Fonden ér avsedd enbart for premiepensionsmedel och ir inte
Oppen for annat sparande. Pensionsmyndigheten innehar samtliga fondandelar
tor svenska statens rakning. Varje fondandel medfor lika ritt till den egendom
som ingar i Fonden. Sjunde AP-fonden, som férvaltar Fonden, foretrider
fondandelsigaren i alla fragor som r6r Fonden och ska vid férvaltningen av
Fonden handla i eget namn och dirvid ange Fondens beteckning. Fonden kan
inte sjilv forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av den statliga myndigheten Sjunde AP-fonden (org. nr
8024006-2302).

§ 3 Forvaringsinstitut

Reglerna om forvaringsinstitut i lagen om virdepappersfonder giller inte fér
Fonden. Sjunde AP-fonden har dock triffat avtal om fOrvaring av tillgangar
som ingar i Fonden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden dr utformad for att utgdra en byggsten i det allmdnna
pensionssystemets premiepensionssparande. Fonden dr en global aktiefond
med hog riskniva.

Malet i forvaltningen av Fonden iér att vid den valda risknivan uppnd en
lingsiktigt hog avkastning som Overtriffar avkastningen for ett relevant globalt
aktieindex.

Strategin i férvaltningen av Fonden ir att



e de medel som ingar i Fonden ska placeras globalt med en bred
branschmaissig spridning

e avkastningsmojligheterna och risken i férvaltningen ska 6kas genom att
anvinda s.k. hivstang (hdvstang innebir att Fondens exponering i de
tillitna viardepappren enligt § 5 4r storre dn det tillskjutna kapitalet)

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras

1. 1 6verlatbara virdepapper,
2. 1 penningmarknadsinstrument,
3. 1 derivatinstrument med underliggande tillgingar som utgors av eller

hinfor sig till Gverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
finansiella index, vixelkurser eller utlindska valutor,

4. 1 fondandelar i saidana typer av fonder som anges 1 5 kap. 15 § lagen
om virdepappersfonder (i huvudsak andra virdepappersfonder samt
vissa fondforetag och specialfonder) och som har en
placeringsinriktning som ér férenlig med Fondens
placeringsinriktning i 6vrigt, och

5. pa konto i kreditinstitut.

Virdepapper motsvarande hégst 20 % av Fondens virde far linas ut mot
betryggande sikerhet och pa sedvanliga villkor som giller i branschen.

Vid férvaltning av Fonden far s.k. dkta blankning férekomma.
Hogst 10 % av Fondens virde far placeras i fondandelar.
§ 6 Avancerad riskbedémningsmetod

Fonden anvinder en relativ Value-at-Risk-modell f6r att berdkna sammanlagd
exponering i fonden. Monte Carlo-modellen anvinds med en konfidensniva
om 99 procent med en tidshorisont om fem dagar. Value-at-Riskmitningen
syftar till att visa hur mycket Fonden kan férvintas forlora i relation till
referensindex 6ver en viss tidsperiod och med en viss sikerhet, under normala
marknadsférhallanden. Vid berdkning av sammanlagd exponering jamfors
Fondens Value-at-Risk mot Value-at-Risk for referensindexet MSCI ACWT*

*Det bor noteras att Fondens totala jamforelseindex angivet i KIID och
arsredovisningen skiljer sig frain MSCI ACWI genom att Fondens totala
jamforelseindex t.ex. exkluderar bolag som strider mot AP7:s normbaserade



screening och dven innehaller delkomponenter som representerar havsting
och havstangsfinansiering.

§ 7 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras 1 tillgingar som ér upptagna till handel pa reglerad
marknad inom EES eller en motsvarande marknad utanfér EES. Fondens
medel far dven placeras pa nigon annan marknad inom eller utanfér EES, som
ar reglerad och 6ppen for allminheten.

§ 8 Sarskild placeringsinriktning

Till hogst 10 % av Fondens virde far placeringar ske i sidana Gverlatbara
virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § forsta
stycket lagen om virdepappersfonder.

Derivatinstrument far anvindas for att effektivisera férvaltningen och som ett
led i Fondens placeringsinriktning.

Sidana derivatinstrument som anges 1 5 kap. 12 § andra stycket lagen om
virdepappersfonder (s.k. OTC-derivat) far anvindas.

Fonden far vid varje tidpunkt anvinda sig av valutaderivat i syfte att delvis
intill 30 %, valutasikra sina innehav i andra valutor 4n svenska kronot.

Fonden far anvinda sig av sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap.
21 § FEFS 2013:9 for att skapa hivstang 1 Fonden.

§ 9 Vardering
Fondens virde utgdrs av virdet av Fondens tillgangar efter avdrag f6r skulder.

Virdet av en fondandel (fondandelsvirdet) ar Fondens virde delat med antalet
utestdende andelar.

Fondandelsvirdet beriknas varje bankdag och utgor forsiljnings- och
inlosenkurs vid handel med andelar i Fonden.

Tillgangarnas virde beriknas enligt foljande:

1. Den egendom som ingér i Fonden virderas med ledning av gillande
marknadsvirden. Dirvid anvinds senaste avslutskurs, eller om
avslutskurs saknas, senaste kopkurs. Saknas uppgifter om gillande
marknadsvirden eller, om dessa enligt Sjunde AP-fondens
bedémning dr missvisande, far virdering ske till det virde som
Sjunde AP-fonden pa annan objektiv grund faststiller. Det kan t.ex.
for 6verlatbara virdepapper som innefattar derivat innebira, att



virdering sker med hjilp av teoretiska modeller dir ingaende
parametrar himtas fran marknadsnoterade kurser.

2. For 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som
avses 1 5 kap. 5 § lagen om virdepappersfonder faststills ett
marknadsvirde pa objektiva grunder efter sirskild vardering. Det kan
innebira t.ex. att senast tillgingliga uppgift frin en oberoende killa
om beriknat virde dagligen omriknas med ledning av ett relevant
index.

3. OTC-derivat virderas enligt allmant vedertagna virderingsmodeller,
t.ex. Black & Scholes f6r optioner.

4. Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av medel pa konto i
kreditinstitut och likvider f6r silda virdepapper, tas upp till det
belopp som beriknas flyta in.

5. For samtliga tillgangar beaktas tillhérande rittigheter i form av
upplupen avkastning, emissionsritter och dylikt.

0. Skulder utgors av:
(a)  Upplupen ej betald ersittning till Sjunde AP-fonden.
(b)  Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument.
(c)  Eventuella skatter.
I den dagliga virderingen beriknas och beaktas de pa Fonden belépande
skulderna.
§ 10 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Begiran om forsiljning och inlésen av fondandelar limnas via datamedia,
telefax eller bud fran Pensionsmyndigheten till Sjunde AP-fonden.

En fondandel ska, pa begiran av Pensionsmyndigheten, omedelbart 16sas in
om det finns medel tillgingliga i Fonden. Om medel {61 inlésen behdver
anskaffas genom forsiljning av Fondens egendom, ska forsiljning ske och
inl6sen verkstallas sa snart som mojligt.

Forsiljning och inlosen av fondandelar kan ske varje bankdag och avrikning
sker till det fondandelsvirde som faststalls vid slutet av den bankdag da likvid
influtit respektive inlosen begirts. Forsiljning och inldsen sker saledes till
okind kurs. Det senast faststillda fondandelsvirdet offentligg6rs pa Sjunde
AP-fondens webbplats: www.ap7.se.

Begiran om inlésen far dterkallas endast om Sjunde AP-fonden medger det.



§ 11 Stangning av Fonden vid extraordinara tillfallen

Fonden kan komma att stingas for kop och inlésen av andelar om sadana
extraordindra forhallanden har intriffat att en virdering av Fondens tillgangar
inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller en lika ritt for de
premiepensionssparare som genom Pensionsmyndigheten har placerat
premiepensionsmedel i Fonden. Detta kan bli aktuellt t.ex. om en betydande
del av Fondens tillgangar normalt handlas pa en marknad som ir stingd pa
grund av naturkatastrof eller liknande hindelse.

§ 12 Avgifter och ersattning

Ur Fondens medel betalas ersittning till Sjunde AP-fonden f6r forvaltningen
av Fonden. Ersittningen inkluderar aven kostnader f6r forvaring av
virdepappet, tillsyn och revisorer.

Ersittningen far uppga till hogst 0,15 % per ar av Fondens virde och belastas
Fonden fortlépande f6r varje dag med 1/365-del av den for helt ar berdknade

ersittningen.

Transaktionskostnader vid kop och forsiljning av finansiella instrument
belastas Fonden.

§ 13 Utdelning

Fonden limnar ingen utdelning.

§ 14 Fondens rakenskapsar

Fondens rikenskapsar ar kalenderar.

§ 15 Halvarsredogorelse och arsberattelse samt andring av
fondbestdmmelserna

Halvirsredogorelse och arsberittelse f6r Fonden offentliggbrs senast tva
manader efter senaste halvars- respektive drsskifte. Halvarsredogorelsen
skickas till Finansinspektionen och arsberittelsen skickas till regeringen,
Pensionsmyndigheten, Finansinspektionen och de pensionssparare hos
Pensionsmyndigheten som begirt detta, samt halls tillgangliga hos Sjunde AP-
fonden. Handlingarna offentliggdrs ocksa pa Sjunde AP-fondens webbplats:
www.ap7.se.

Andring av fondbestimmelserna meddelas Pensionsmyndigheten och halls
tillgdnglig hos Sjunde AP-fonden samt — i férekommande fall — tillkdnnages pa
sitt som Finansinspektionen anvisar.



§ 16 Pantsattning och dverlatelse

Fondandelar kan inte pantsittas eller Gverlitas.

§ 17 Skadestand

Av 5 kap. 7 § lagen om AP-fonder med hinvisning till 2 kap. 21 § lagen om
virdepappersfonder framgir att om fondandelsigaren tillfogats skada genom
att Sjunde AP-fonden Gvertritt bestimmelser i lag eller dessa
fondbestimmelser, ska Sjunde AP-fonden ersitta skadan.



FONDBESTAMMELSER FOR AP7 RANTEFOND

Godkinda av Finansinspektionen den 31 mars 2017

§ 1 Fondens rattsliga stallning

AP7 Rintefond (Fonden) dr en s.k. syntetisk virdepappersfond (prop.
1997/98:151 s. 421, prop.1999/2000:12 s. 17- 18 och prop. 2009/10:44 s. 77-
78). Fonden tillfors medel frin Pensionsmyndigheten enligt 64 kap. 18 §
socialforsikringsbalken (2010:110). For Fonden giller bestimmelser i lagen
(2000:192) om allminna pensionsfonder (AP-fonder) (lagen om AP-fonder)
och de bestimmelser i lagen (2004:46) om virdepappersfonder som sarskilt
anges i lagen om AP-fonder. Verksamheten bedrivs, forutom enligt
bestimmelserna i nimnda lagar, enligt dessa fondbestimmelser och de
sarskilda foreskrifter som utfirdas av myndigheter med st6d av lag och
térordning. Fonden ér avsedd enbart for premiepensionsmedel och ir inte
Oppen for annat sparande. Pensionsmyndigheten innehar samtliga fondandelar
tor svenska statens rakning. Varje fondandel medfor lika ritt till den egendom
som ingar i Fonden. Sjunde AP-fonden, som férvaltar Fonden, foretrider
fondandelsigaren i alla fragor som r6r Fonden och ska vid forvaltningen av
Fonden handla i eget namn och dirvid ange Fondens beteckning. Fonden kan
inte sjilv forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av den statliga myndigheten Sjunde AP-fonden (org. nr
8024006-2302).

§ 3 Forvaringsinstitut

Reglerna om forvaringsinstitut i lagen om virdepappersfonder giller inte for
Fonden. Sjunde AP-fonden har dock triffat avtal om forvaring av tillgangar
som ingar i Fonden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden dr utformad for att utgdra en byggsten i det allmdnna
pensionssystemets premiepensionssparande. Fonden dr en rintefond med
relativt lag riskniva.

Malet i forvaltningen av Fonden iér att vid den valda risknivan uppnd en
langsiktigt hog avkastning som minst motsvarar avkastningen for ett relevant
svenskt obligationsindex.

Strategin i forvaltningen av Fonden ir att placera Fondens tillgangar i
ranterelaterade finansiella instrument



som har 13g kreditrisk,

med en genomsnittlig duration i Fondens totala placeringar pa hogst
tre ar i normallaget, och

som till dvervagande del &r utfardade i svenska kronor.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras

1.
2.

5.

1 rintebdrande Gverlatbara virdepapper,
1 penningmarknadsinstrument,

1 derivatinstrument med underliggande tillgangar som utgérs av eller
hinfor sig till rintebiarande Gverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rintesatser,
vixelkurser eller utlindska valutor,

1 fondandelar i sadana typer av fonder som anges 1 5 kap. 15 § lagen
om virdepappersfonder (i huvudsak andra virdepappersfonder samt
vissa fondforetag och specialfonder) och som har en
placeringsinriktning som ér férenlig med Fondens
placeringsinriktning i 6vrigt, och

pa konto 1 kreditinstitut.

Den genomsnittliga durationen i Fondens totala placeringar far uppga till

hogst 5 ar.

Virdepapper motsvarande hégst 20 % av Fondens virde far lanas ut mot

betryggande sikerhet och pa sedvanliga villkor som giller i branschen.

Hogst 10 % av Fondens virde far placeras i fondandelar.

Hogst 30 % av Fondens virde far placeras pa konto 1 kreditinstitut.

Hogst 10 % av Fondens virde far vara utsatt £6r valutarisk.

§ 6 Avancerad riskbedémningsmetod

Fonden anvinder en relativ Value-at-Risk-modell f6r att berikna sammanlagd

exponering i Fonden. Monte Carlo-modellen anvinds med en konfidensniva

om 99 procent med en tidshorisont om fem dagar. Fondens Value-at-Risk

kommer att jimforas mot det obligationsindex som anges i § 4. Mitningen

syftar till att visa hur mycket Fonden kan férvintas forlora i relation till

referensindex 6ver en viss tidperiod och med en viss sikerhet, under normala

marknadsférhallanden. Vid berikning av sammanlagd exponering jamfors



Fondens Value-at-Risk mot Value-at-Risk f6r fondens jaimférelseindex som
utgors av Handelsbankens rinteindex HMT74.

§ 7 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras i tillgingar som 4r upptagna till handel pa reglerad
marknad inom EES eller en motsvarande marknad utanfér EES. Fondens
medel far aven placeras pa nigon annan marknad inom eller utanfér EES, som
ar reglerad och 6ppen for allminheten.

§ 8 Sarskild placeringsinriktning

Till hogst 10 % av Fondens virde far placeringar ske i sidana Gverlatbara
virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § forsta
stycket lagen om virdepappersfonder.

Derivatinstrument far anvindas for att effektivisera forvaltningen och som ett
led i Fondens placeringsinriktning.

Sidana derivatinstrument som anges 1 5 kap. 12 § andra stycket lagen om
virdepappersfonder (s.k. OTC-derivat) far anvindas.

Fondens medel far, efter tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen om
virdepappersfonder, placeras i 6verlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som ar utgivna eller garanterade av svenska
staten till ett virde motsvarande mer 4an 35 % av fondens virde.

Fonden far vid varje tidpunkt anvinda sig av valutaderivat i syfte att delvis
intill 30 %, valutasikra sina innehav i andra valutor an svenska kronor.

Fonden far anvinda sig av sidana tekniker och instrument som avses i 25 kap.
21 § FFES 2013:9 for att skapa hivstiang i Fonden.

§ 9 Vardering

Fondens virde utgors av virdet av Fondens tillgangar efter avdrag for skulder.

Virdet av en fondandel (fondandelsvirdet) ir Fondens virde delat med antalet
utestdende andelar.

Fondandelsvirdet beriknas varje bankdag och utgor forsiljnings- och
inlosenkurs vid handel med andelar i Fonden.

Tillgdngarnas virde beriknas enligt foljande:

1. Den egendom som ingir i Fonden virderas med ledning av gillande
marknadsvirden. Dirvid anvinds senaste avslutskurs, eller om
avslutskurs saknas, senaste kopkurs. Saknas uppgifter om gillande



marknadsvirden eller, om dessa enligt Sjunde AP-fondens
bedémning dr missvisande, far virdering ske till det virde som
Sjunde AP-fonden pa annan objektiv grund faststiller. Det kan t.ex.
for overlatbara virdepapper som innefattar derivat innebira, att
virdering sker med hjilp av teoretiska modeller dir ingaende
parametrar himtas fran marknadsnoterade kurser.

2. For 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som
avses 1 5 kap. 5 § lagen om virdepappersfonder faststills ett
marknadsvirde pa objektiva grunder efter sarskild virdering. Det kan
innebira att en referensvirdering med hjilp av en relevant rintekurva
anvinds.

3. OTC-derivat virderas enligt allmidnt vedertagna virderingsmodeller,
t.ex. Black & Scholes f6r optioner.

4, Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av medel pa konto i
kreditinstitut och likvider f6r sdlda virdepapper, tas upp till det
belopp som beriknas flyta in.

5. For samtliga tillgangar beaktas tillhérande rittigheter i form av
upplupen avkastning, emissionsritter och dylikt.

6. Skulder utgors av:
1. Upplupen ej betald ersittning till Sjunde AP-fonden.
2. Ejerlagda likvider f6r képta finansiella instrument.
3. Eventuella skatter.
I den dagliga virderingen beriknas och beaktas de pa Fonden belépande
skulderna.
§ 10 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Begiran om férsiljning och inlésen av fondandelar limnas via datamedia,
telefax eller bud fran Pensionsmyndigheten till Sjunde AP-fonden.

En fondandel ska, pa begiran av Pensionsmyndigheten, omedelbart 16sas in
om det finns medel tillgingliga i Fonden. Om medel f6r inlésen behover
anskaffas genom férsiljning av Fondens egendom, ska forsiljning ske och
inlosen verkstillas sd snart som mojligt.

Forsiljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag och avrikning
sker till det fondandelsvirde som faststalls vid slutet av den bankdag da likvid
influtit respektive inl6sen begirts. Forsiljning och inlosen sker saledes till



okind kurs. Det senast faststillda fondandelsvirdet offentliggérs pa Sjunde
AP-fondens webbplats: www.ap7.se.

Begiran om inl6sen far dterkallas endast om Sjunde AP-fonden medger det.

§ 11 Stangning av Fonden vid extraordinara tillfallen

Fonden kan komma att stingas f6r kop och inlésen av andelar om sdadana
extraordindra forhallanden har intriffat att en virdering av Fondens tillgangar
inte kan gbras pa ett sitt som sikerstaller en lika ratt for de
premiepensionssparare som genom Pensionsmyndigheten har placerat
premiepensionsmedel i Fonden. Detta kan bli aktuellt t.ex. om en betydande
del av Fondens tillgangar normalt handlas pa en marknad som ir stingd pa
grund av naturkatastrof eller liknande hindelse.

§ 12 Avgifter och ersattning

Ur Fondens medel betalas ersittning till Sjunde AP-fonden for férvaltningen
av Fonden. Ersittningen inkluderar dven kostnader f6r férvaring av
virdepapper, tillsyn och revisorer.

Ersittningen far uppga till hogst 0,1 % per ar av Fondens virde och belastas
Fonden fortlopande for varje dag med 1/365-del av den for helt ar beriknade
ersattningen.

Transaktionskostnader vid kop och forsiljning av finansiella instrument
belastas Fonden.

§ 13 Utdelning

Fonden limnar ingen utdelning.

§ 14 Fondens rakenskapsar

Fondens rikenskapsar ar kalenderar.

§ 15 Halvarsredogorelse och arsberattelse samt andring av
fondbestammelserna

Halvarsredogérelse och arsberittelse f6r Fonden offentliggdrs senast tva
manader efter senaste halvars- respektive arsskifte. Halvarsredogorelsen
skickas till Finansinspektionen och arsberittelsen skickas till regeringen,
Pensionsmyndigheten, Finansinspektionen och de pensionssparare hos
Pensionsmyndigheten som begirt detta, samt halls tillgangliga hos Sjunde AP-
fonden. Handlingarna offentliggérs ocksa pa Sjunde AP-fondens webbplats:

www.ap7.se.


http://www.ap7.se/

Andring av fondbestimmelserna meddelas Pensionsmyndigheten och halls
tillginglig hos Sjunde AP-fonden samt — i forekommande fall — tillkdnnages pa
sitt som Finansinspektionen anvisar.

§ 16 Pantsattning och dverlatelse

Fondandelar kan inte pantsittas eller Gverlatas.

§ 17 Skadestand

Av 5 kap. 7 § lagen om AP-fonder med hinvisning till 2 kap. 21 § lagen om
virdepappersfonder framgir att om fondandelsdgaren tillfogats skada genom
att Sjunde AP-fonden Gvertritt bestimmelser i lag eller dessa
fondbestimmelser, ska Sjunde AP-fonden ersitta skadan.
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