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Om AP7
AP7 ar en statlig myndighet som har i uppdrag att
forvalta pensionsmedel inom det svenska premiepen-
sionssystemet. Totalt forvaltar AP7 6ver 970 miljarder
kronor at mer &n fem miljoner svenskar vilket innebar
ett stort ansvar. AP7:s forvaltning sker uteslutande i
pensionsspararnas intresse, saval dagens pensionarer
som framtidens.

Vart hallbarhetsarbete grundar sig pa de normer som
speglas i Global Compacts tio principer. En av de mest

Om AP7:s klimat-
handlingsplan

Detta ar en sammanfattning av AP7:s plan

for att bidra till att na nettonollutslapp globalt
senast 2050. Klimathandlingsplanen ar base-
rad pa tillgangligt material under forsta halv-
aret 2022 och kommer [6pande att utvecklas.
Klimathandlingsplanen tar avstamp i FN:s
klimatpanel IPCC:s scenarier och det interna-
tionella energiradet IEA:s fardplan Net Zero
Roadmap 2050. Planen omfattar bland annat
mal for AP7:s aktiva dgande och investeringar.

angelégna hallbarhetsfragorna &r klimatomstallningen.
Med investeringar i fler an 3 000 bolag varlden dver
kan vi som universell &gare agera pa bred front och
Iang sikt, med hela marknadens basta for 6gonen.
Genom att vara en aktiv universell dgare tillvaratar
AP7 bade nuvarande och framtida sparares finansiella
intressen. AP7:s dgarstyrning syftar i forsta hand till en
positiv effekt pa den langsiktiga avkastningen fér hela
marknaden, snarare an for enskilda bolag.
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AP7 verkar for att

klimatmalen nas

Varlden star infor betydande utmaningar
om vi ska klara av att minska utslappen i
den takt som kravs for att na klimatmalen
och undvika de mest omfattande effekterna
av klimatférandringarna. Politiska beslut
spelar en avgorande roll, men ansvaret for
att agera och bidra till klimatomstallningen
ligger aven hos andra aktdrer i samhallet.

AP7:s uppdrag, att skapa god avkastning at vara sparare,
ar beroende av implementeringen av Parisavtalet och av en
langsiktigt hallbar global utveckling. Vart hallbarhetsarbete
grundar sig pa Global Compacts tio principer. Dessa normer
genomsyrar dven vara hallbarhetsmal - dar klimatomstall-
ningen &r en av de mest angelégna fragorna.

Med ett dgande i mer an 3 000 bolag varlden éver ar
AP7:s klimatrisker i stort desamma som klimatriskerna i
den samlade globala ekonomin. Darfér ligger det i vart
intresse att det sker en férandring som leder till minskade

klimatrisker i realekonomin och inte enbart i var aktieportfol;.
Ett vanligt synsatt ar att investerare har tva valmojligheter:

att allokera om kapitalet fran sektorer med hdga utslapp
till sektorer med laga utslapp eller att paverka de bolag
man &ger att stalla om sina verksamheter. P4 manga satt ar
omallokering enklare, men det begransar méjligheterna att
paverka takten i foretagens omstalining.

Vart fokus ligger darfor pa aktiv dgarstyrning for att stotta
portféljbolagen i deras omstallning och i att anpassa sina
verksamheter till klimatrelaterade risker och maéjligheter.
For att kunna beddma hur vara investeringar paverkas
av klimatférandringarna uppmuntrar vi aven transparent
rapportering. Det ar ett viktigt underlag bade i vara investe-
ringsbeslut och i dialogen med vara portfoljbolag.

Parallellt med paverkansarbetet kan vi som investerare bidra
till att finansiera verksamheter som utvecklar klimatlésningar
och bidrar till minskade klimatrisker. Vi anvander ocksa var
position som universell dgare och statlig pensionsfond till att
arbeta med opinionsbildning och policyutveckling. Pa sa vis
tillvaratar vi bade nuvarande och framtida sparares finansiella
intressen.

Malet om globala nettonollutslapp till ar 2050 staller htga
krav. Med den hér fardplanen vill vi tydliggéra var avsikt att
vara en positiv kraft for att na klimatmalet och beskriva hur
vi kommer att ga tillvaga.

Richard Gréttheim
Vd AP7

Med ett dgande i mer an 3 000 bolag vdrlden dver ar AP7:s klimatrisker i stort
desamma som klimatriskerna i den samlade globala ekonomin. Darfér ligger
det i vart intresse att det sker en forandring som leder till minskade klimatrisker
i realekonomin och inte enbart i var aktieportfol;.




AP7 Klimatplan 2022

Klimatrisker och mojligheter

AP7:s klimatarbete syftar till att driva pa en omstallning av ekonomin, genom aktiv
agarstyrning och investeringar i verksamheter som bidrar till minskade klimatrisker.
De risker klimatforandringarna medfor kan delas in i tva huvudsakliga kategorier:

fysiska risker och omstallningsrisker.

Fysiska risker

En av de storsta riskerna for att AP7 ska misslyckas med
uppdraget att skapa god avkastning och ge vara sparare
goda pensioner, ar att varlden inte lyckas begransa tempe-
raturékningen till 1,5 grader. De ekonomiska konsekvenserna
for den globala ekonomin vid ett sddant scenario riskerar att
bli mycket allvarliga. De fysiska riskerna ar sadana som féljer
av stigande global medeltemperatur, stigande havsnivaer
och extremvader.

Omstallningsrisker

Omstallningsrisker ar de som foljer av dvergangen till ett
koldioxidsnalt samhaélle med &ndrade konsumtionsmonster,
dar nya produkter ersatter gamla, attityder forandras och
klimatpolitiken skarps. Omstallningsrisken réknas som en
finansiell risk da vardet pa vissa foretag minskar, exempelvis
nar atgarder vidtas for att fasa ut fossila branslen ur ekonomin.

Regioner och sektorer i AP7 Aktiefond

De dominerande sektorerna och regionerna i
AP7 Aktiefond beror pa deras globala mark-
nadsvikt. USA ar AP7 Aktiefonds storsta mark-
nad, med 6ver halften av fondens innehav, pa
grund av boérsvardets storlek i globala index.
Informationsteknik ar den stérsta sektorn.

Industrivaror 9%

Halsovard 12%

Dagligvaror 7%

Kraftforsorining 3%
Material 5% I

Teleoperatorer 9%

Samtidigt 6kar vardet pa andra féretag som utvecklar
eller tillampar ny teknik som maojliggdr omstaliningen.

AP7:s globala klimatrisker

| omstallningen kommer vissa foretag i AP7:s portfdlj att
gynnas och andra att missgynnas. Eftersom vi investerar i
ett stort antal féretag i olika branscher och regioner minskar
vara sparares exponering mot varje enskilt foretags risker
och de risker som &r kopplade till vart innehav &r i stort sett
desamma som de som finns samlade i hela den globala
ekonomin.

Genom att AP7:s svartlistningsprocess utesluter bolag
som agerar i strid med Parisavtalet, bland annat bolag som
expanderar sin fossilverksamhet och inte har trovardiga
omstallningsplaner, beddémer vi att var exponering mot
omstallningsrisker ar 1agre &n den exponering som vart
jamférelseindex har.

Fastighet 3%
Energi 2%

Informations-
teknik 25%

Finans 15%

Nordamerika

Syd- & Central-
amerika

@ 1%

‘ Sallankdpsvaror 13%

Asien exkl. Japan

®

Europa

Afrika &
Mellandstern

@ 2%

Japan

Australien &
Nya Zeeland

@ 2%
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Fardplan for den globala energisektorn

Vi har sedan tidigare forvantat oss att de bolag vi investerar
i foljer internationella normer men det har saknats etablerad
praxis for att koppla specifika verksamheter till Parisavtalet.
Det internationella energiorganet IEA presenterade under
2021 rapporten "Net Zero by 2050 - A roadmap for the global
energy sector”. Rapporten visar hur energisektorn, som

star for tre fjgrdedelar av dagens vaxthusgasutslapp, ska na
nettonollutslapp till 2050. Den beskriver ocksa vilka dtag-
anden och atgarder som kravs av regeringar for att begransa
den globala uppvarmningen till 1,5 grader och nd malen i
Parisavtalet. Tack vare publiceringen av fardplanen fick vi en
storre tydlighet for vad klimatavtalet kraver for férandringar
och konkreta beslut.

Aktiv och fokuserad dgarstyrning

Klimatet &r en av AP7:s fokusfragor och vi driver aktivt pa for
en implementering av Parisavtalet i samtliga &garstyrnings-
processer. Genom att inkludera Parisavtalet &r vi med och
definierar granserna for ett acceptabelt agerande i klimat-
fragan. Det &r i realekonomin ute i féretagens verksamheter
som utsléappen uppstar och dar omstallningen maste ske. Vi
g0r storst nytta for klimatet genom att verka for att bolagen
staller om sina verksamheter och minskar utslappen.

AP7:s réstningspolicy tar uttrycklig klimathansyn och vid
bolagsstammor réstar vi oftast for klimatférslag som laggs
av bolagets styrelse eller dess aktiedgare. AP7 har i sam-
arbete med andra investerare varit aktivt i att ldagga klimat-
motioner pa bolagsstammor sedan 2016. Under 2022 har vi
skarpt var réstningspolicy for att stalla hogre klimatkrav pa
styrelser i foretag med stor klimatpaverkan. Pa var webb-
plats redovisar vi hur vi réstar pa samtliga bolagsstammor.

AP7 for dialoger dér vi staller krav pa de bolag som vi
identifierar som sarskilt viktiga fér en omstallning. | klimat-
handlingsplanen har vi formulerat ett mal om att vi ska
bedriva férdjupat aktivt d&gande med inriktning pa bolag
med stor klimatpaverkan och att andelen bolag i var portfolj
som bedriver ett trovardigt omstallningsarbete i linje med
Parisavtalet ska 6ka kontinuerligt.

Vi for ocksa dialog med de bolag som riskerar att svart-
listas pa grund av kréankningar av Parisavtalet. Darfor ar
aven svartlistningsprocessen ett verktyg for aktivt dgande.
Genom processen utesluter vi bolag som agerar i strid med
Parisavtalet och 2020 utdkade vi svartlistningen till att
omfatta bolag i var portfolj som fortsatter att expandera sin
verksamhet inom kolproduktion och kolkraft. Under 2021
skarpte vi kraven ytterligare och svartlistar nu bolag med
storskalig kolverksamhet som inte bdrjat stalla om.

Normutveckling som aktiv &gare ar en viktig del i AP7:s
agarstyrning for att bidra till klimatomstallningen. Idag leder
AP7 utvecklingen av en standard foér ansvarsfull klimatlobby-
ing och vi ar delaktiga i att driva pa utvecklingen av TPI, ett
kapitalagardrivet initiativ for klimatanalyser av féretag. AP7
ar aven medlemmar i lIGCC och aktiva i ett flertal breda och
specifika arbetsgrupper som [IGCC’s Corporate Programme
och Net Zero Stewardship Working Group.

Samarbete ger 6kat genomslag

Samverkan med andra investerare med liknande ambitioner
ar en forutsattning for att nd framgang i arbetet med att
paverka bolagen att anpassa sin verksamhet till Parisavtalet,
exempelvis inom ramen for investerarsamarbetet Climate
Action 100+, Climate Action 100+ ar ett natverk av investe-
rare som riktar sig till de drygt 160 bérsnoterade bolag som
identifierats sta for 80 procent av de globala vaxthusgas-
utslappen. AP7 undertecknade 2021 1IGCC:s Paris Aligned
Investment Initiative: Net Zero Asset Owner Commitment.
Inom ramen for dtagandet kommer vi att arbeta aktivt for
att vara portfoljbolag nar nettonollutslapp till 2050.

Under 2022 lanserar vii samarbete med Church of England
Pensions Board, BNP Paribas AM och med stéd av globala
investerarnatverk en global standard for rapportering och
beddmning av foretags klimatlobbying:
https://climate-lobbying.com

Finansiering av klimatlésningar

Den systemforandring vi star infor kraver innovationer och
investeringar inom alla sektorer. | AP7:s aktiva férvaltning
anvander vi oss av mojligheten att finansiera verksamheter
som ar inriktade pa innovationer och 16sningar pa klimat-
problemet. Samtidigt som det bidrar till klimatet 6kar vi var
exponering mot verksamheter som kan gynnas av omstall-
ningen till en fossilfri ekonomi.

AP7 har sa kallade gréna mandat i forvaltningen av
samtliga tillgdngsslag; aktier, rantor och onoterade aktier.
Det &r i de onoterade bolagen som manga av Iésningarna
pa klimatproblemen utvecklas och det &r darfor ett viktigt
tillgangsslag i finansieringen av klimatlésningar.
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AP7:s klimatscenarioanalys

Var klimatscenarioanalys utgar ifran tre huvudsakliga klimatscenarier for
den globala uppvarmningen med dess effekter pa olika tillgdngsslag.

1.

En anpassning i linje

med Parisavtalet

(PO - Paris Orderly)

dar den globala omstallningen
sker i ordnad form och upp-
varmningen vantas bli

1,6 grader till 2100 utan
ofdrutsedda komplikationer.
Det forutsatter stora omstall-
ningar drivet av teknologiska
skiften och kraftfulla politiska
beslut.

2.

En oordnad anpassning

till Parisavtalet

(PD - Paris Disorderly)

innebér ocksa att uppvarmningen
stannar vid 1,6 grader till 2100

- aven detta genom teknikskiften
och kraftfulla globala politiska
atgéarder. Vi nar klimatmalen, men
skillnaden ar att den oordnade
dvergangen skapar turbulens pa
finansiella marknader med osaker
prissattning och stranded assets

3.

En misslyckad anpassning

till Parisavtalet

(Failed Transition)

innebar att vi inte lyckas uppna klimat-
malen. De politiska besluten uteblir,
féretag och ekonomier fortsatter med
sina verksamheter mer i linje med
idag. Uppvarmningen vantas darmed
bli 4 grader varvid effekterna av de
fysiska riskerna intraffar med 6kad
sannolikhet och kraft, och darmed
storre effekter pa saval klimatet som

som foljd.

Effekterna av scenarierna med en ordnad (PO) respektive
oordnad omstallning (PD) kommer att variera for olika
tillgdngsslag, branscher och bolag eftersom de politiska be-
sluten skapar olika omstallningseffekter och fysiska effekter
i realekonomin. | det tredje scenariot dar ingen anpassning
sker (FT) blir omstallningseffekterna begransade, men den
misslyckade omstaliningen kommer daremot att fa stora
negativa konsekvenser fér den globala ekonomin som
helhet. Pa obligationsmarknaden beddéms avkastningen bli
lagre om klimatférandringarna leder till Idgre tillvaxt och
lagre styrrantor.

AP7 gbr beddmningen att en oordnad omstalining (PD)
skulle kunna utmana avkastningsmalet pa minst tva procent-
enheters langsiktig dveravkastning i férhallande till inkomst-
pensionen. Vid en misslyckad anpassning (FD) ar risken dock
betydligt storre for att avkastningsmalet inte uppnas utan
en pataglig 6kning av riskexponeringen. Det ar dven viktigt
att ha i atanke att en misslyckad anpassning okar risken for
att inkomstpensionens avkastning férsamras kraftigt som en
foljd av en svagare global ekonomisk tillvaxt.

finansiellt.

En misslyckad omstallning skulle sannolikt ha en storre
effekt pa aktier &n pa rantebarande tillgangar. Avkastningen
fran rantebéarande tillgangar férvantas dock bli lagre i alla
scenarier baserat pa lagre rantebanor.

Scenarioanalyser ger en indikation om framtiden som kan
ligga till grund for beslutsfattande. Scenarioanalyser ar dock
férenklingar, ofta med antaganden om konstanta beteende-
monster i komplicerade langsiktiga modeller. Darfér bor man
vara medveten om svarigheterna med att analysera disrup-
tiva handelser, sésom beteenden under covid 19-pandemin
eller finansiella kriser dar det visat sig att ekonomier ar mer
flexibla och anpassningsbara till nya handelser an vantat.

Stora pensionsbolag och kapitaldgare med diversifierat glo-
balt &gande pa varldens borser &r exponerade mot den globa-
la ekonomin och har darmed svart att undkomma omstall-
ningsrisker om varldsekonomin pressas av de fysiska riskerna
med klimatforandringar. Vart viktigaste bidrag till att uppna
klimatmalen ar darmed, oavsett vilket scenario som forverkli-
gas, att tillsammans med andra investerare vara aktiva dgare
och paverka foretag pa hela marknaden att stélla om.




AP7 Klimatplan 2022

AP7:s klimatmal

Det dvergripande malet med AP7:s klimathandlingsplan ar att fonden ska bidra till
globala nettonollutslapp 2050. Inom planen har ett antal tidsatta mal faststallts.
Malen &r strukturerade i enlighet med den kategorisering som anges i The Investor
Agenda’s "Expectation ladder” (theinvestoragenda.org). Som en del i klimathand-
lingsplanen kommer vi bland annat att kartldgga andelen bolag med trovardiga
omstallningsplaner i portféljen och ta fram en plan fér att 6ka denna andel genom
investeringar, svartlistning och agarstyrning.

Omrade 1: INVESTERINGAR
Omrade 2: AKTIVT AGANDE

Omrade 1: INVESTERINGAR

Investeringar i féretag som erbjuder I6sningar eller skapar
klimatnytta ar ett verktyg fér AP7 att bidra till klimat-
omstéllningen. Detta genom sa kallade gréna mandat och
impact-investeringar. Samtidigt svartlistar vi bolag som
som vi beddmer kranker Parisavtalet. Utover det lanse-
rar vi en omstallningsportfélj som genom integrering av
klimatriskanalys verkar fér klimatomstallning.

Huvuddelen av AP7:s forvaltade kapital ar placerat i AP7
Aktiefond. Den globala aktieportféljen &r stommen i fonden
med bred geografisk och branschmassig spridning i éver
3000 noterade aktier kombinerat med finansiella instrument
som hojer risk och férvantad avkastning. Tre procent av
AP7:s aktieportfdlj bestar av onoterade aktier.

En mindre del av AP7:s forvaltade kapital placeras i rante-
barande vardepapper. AP7 Rantefond &r en lagriskfond som
i huvudsak placerar i svenska stats-, bostads- och gréna
obligationer.

AP7 har idag begransningar som hindrar manga klimat-
investeringar, till exempel i illikvida tillgangar som infra-
struktur, fastigheter, jord- och skogsbruk.

AP7 redovisar sedan 2014 klimatavtrycket fér noterade
aktier och har under 2022 utvecklat redovisningen genom
att redovisa bade férandringar i avtryck som beror pa for-
andringar i portféljens innehav och férandringar som beror
pa att bolagens utslapp dkat eller minskat. Det &r en viktig
distinktion for att kunna avgoéra reala férandringar av de
globala utslappen till skillnad fran enbart effekten i fondens
portfolj.

Malet &r att utforma ett omstallnings-
mandat som ska utgéra 10 procent
av aktiefonden 2025.

Omrade 3: OFFENTLIG POLICYDIALOG
Omrade 4: TRANSPARENS

Overgripande mal for investeringar

Omstallningsportféljen

Malet &r att utforma ett omstaliningsmandat som ska

utgdra 10 procent av aktiefonden till 2025. En ny omstall-
ningsportfélj ska utvecklas som kombinerar aktiv férvaltning
med aktivt dgande. Syftet ar att bidra till 6kad diversifiering
samtidigt som vi genom aktivt dgande verkar for en 6kad
klimatomstallning i bolagen.

Svartlistning

Malet &r att skarpa tillampningen ytterligare till att omfatta
olje- och gasbolag som i strid med IEA:s fardplan investerar
i ny fossil bransleutvinning.

Gron allokering

AP7 har investeringar i klimatlésningar, sa kallade grona
mandat, i samtliga tillgangsslag och har som mal att under
2022 ta fram en handlingsplan for att 6ka investeringar i
klimatloésningar inom respektive tillgangsslag.

Malet &r att utforma ett omstaliningsmandat som ska
utgdra 10 procent av aktiefonden 2025. | dagsldget utgoér
miljdteknik (clean tech), onoterade bolag (PE), samt gréna
och ESG-viktade mandat 8 procent av aktiefonden.

Vart mal ar att samtliga foérvaltare av de onoterade inne-
haven och beta-mandaten ska ha utvecklat en klimatpolicy
i linje med Parisavtalet under 2022. Under 2023 ska de ha
tagit fram en klimathandlingsplan i linje med Parisavtalet
och kartlagt sina klimatrelaterade risker och mgjligheter.

Grona obligationer utgér 5 procent av rantefonden.
Malet &r att férdubbla andelen under 2022 och 6ka den
till 50 procent av réantefonden till 2025.
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AP7:s klimatmal

Impact-investeringar

Impact-investeringar ar investeringar som utéver ekonomisk
avkastning dven skapar miljé- och samhallsnytta. Den ekono-
miska avkastningen ar latt att mata genom en rad valkéanda
och etablerade metoder. Att méta investeringarnas nytta
for samhallet &r mer komplicerat och det saknas vedertagna
standarder inom omradet.

Battre data efterfragas standigt nar det galler alla former
av hallbara investeringar och kapitaldgare har méjlighet att
tillféra varde till investeringar genom aktivt engagemanag.
Manga foretag kan utvecklas med ratt stod fran sina agare,
saval nar det galler verksamheten och dess miljopaverkan
som nar det kommer till rapportering.

En av utmaningarna inom omradet &r komplexiteten i att
jamfora paverkan av féretag med olika produkter pa olika
platser, &ven om man endast fokuserar pa ett av de globala
hallbarhetsmalen. Att kvantifiera foérdelarna &r ocksa en
utmaning, sarskilt om ambitionen ar att vdga samman de
positiva och negativa effekterna av féretagens produkter
och I6sningar till en nettoeffekt.

Mycket aterstar innan vi borjar ndrma oss nagon form av
standardiserade matmetoder inom detta omrade. Men det
ar hoppfullt att konstatera att det finns ett flertal pagdende
initiativ i olika delar av samhallet som syftar till att hitta
I6sningar och driva utvecklingen av utvarderingsmetoder
fér samhallsnyttan av investeringar.

Svartlistning

Vi forvantar oss att de bolag vi investerar i féljer de interna-
tionella normer som uttrycks i FN Global Compacts tio prin-
ciper gallande manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption. Sedan 2016 ingar dven Parisavtalet till FN:s
klimatkonvention i var svartlistningsprocess. AP7 investerar
inte i bolag sa lange de kranker dessa normer vilket blir var
lagsta acceptabla niva och grund for svartlistning. Genom
att offentliggéra namnen pa bolagen tva ganger per ar,
tillsammans med orsaken till svartlistningen, vill vi forma

bolagen att dndra sitt agerande. Ambitionen &r att ater
kunna investera i ett svartlistat bolag sa snart de kan pavisa
att de upphoért med normkrankningar.

Klimataspekten i AP7:s normbaserade svartlistning
utvecklas kontinuerligt i takt med forskningen om klimat-
omestallningen och den globala uppvarmningen. Svartlist-
ningen baseras pa Parisavtalet och omfattar incidentba-
serade fall saval som systematisk granskning av kolbolag
med stor produktion och expansion av termiskt kol. IEA:s
nya fardplan mot nettonoll férutsatter en snabb nedgang i
kolanvandning fér att moéta malen i Parisavtalet.

Under 2022 har vi utvecklat definitionerna och skarpt kri-
terierna inom kol, oljesand och expansion av fossil bransle-
utvinning. Darfér omfattar var svartlistning bolag involve-
rade i produktion av oljesand, bolag som utvinner fossila
branslen i Arktis, bolag involverade i termisk kolbrytning
eller kolkraft och som saknar en trovardig utfasningsplan.
Utvecklingen av svartlistningen har resulterat i att viijuni
2022 sammanlagt har svartlistat 34 bolag som agerar
i strid med Parisavtalet. Ytterligare ett tiotal féretag
involverade i fossila branslen har svartlistats pa grund av
andra normkrankningar an rérande klimatet. Pa sikt avser
vi att skarpa malet ytterligare till att &ven omfatta olje- och
gasbolag som i strid med IEA:s fardplan investerar i ny fossil
bransleutvinning.

Omstallningsportfolj
For att uppna 6kad effekt genom investeringar ar vart
mal att integrera en utvecklad klimatriskanalys i en del av
aktieportfoljen. Denna, sa kallade omstallningsportfélj, kom-
binerar aktiv férvaltning med aktivt dgande dar syftet ar att
bidra till 6kad diversifiering samtidigt som vi genom aktivt
agande verkar for en 6kad klimatomstallning av bolagen.
Malet &r att utforma ett omstaliningsmandat som ska ut-
gora 10 procent av aktiefonden till 2025. Omstallningsport-
foljen kommer att utvecklas och forfinas under flera ar men
malet &r att genomféra den forsta investeringen under 2022.
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Omrade 2: AKTIVT AGANDE

Liksom manga andra stora kapitaldgare ser AP7 det aktiva
dgandet som en av de framsta mdjligheterna att bidra till
samhallets omstallning till nettonollutslapp 2050.

Malet ar framfor allt att uppna reala utslappsminskning-
ar genom att férma bolagen att intensifiera anpassningen
till de snabba samhallsforandringar som behdvs for att na
utsldppsmalen. En starkt diversifierad portfélj med innehav i
manga lander och sektorer satter ramen for AP7:s agarstyr-
ning. Som universell och aktiv &gare har AP7 ambitionen att
paverka hela marknaden i en langsiktigt hallbar riktning.

For att uppna en hallbar och ansvarsfull kapitalforvaltning
arbetar AP7 framst med fyra metoder for paverkan: att rosta
och agera pa bolagsstammor, fora dialog med bolagen vi
ager, offentlig svartlistning och juridiska processer. Vi kom-
binerar dessa metoder i olika utstrackning. Utgangspunkten
for arbetet ar de normer inom manskliga rattigheter, arbets-
ratt, milj¢ och korruption som uttrycks i de internationella
konventioner som Sverige har undertecknat.

Att paverka genom dialog &r det effektivaste sattet att
astadkomma forandring néar foretaget sjalv vill utvecklas.
AP7 har ett antal pagdende dialoger med bolag kring klimat-
omstallningen samt rapporterade krankningar av Parisavtalet.

Résta och agera pa bolagsstimmor

Bolagsstamman ar varje bolags hégsta beslutande organ,
dar aktiedgare ges mojlighet att aktivt paverka bolagets
styrning. Att roésta vid bolagsstammor ar AP7:s framsta
verktyg for att paverka den absoluta merparten av bolagen
i fondens portfélj och driva var principiella hallning i olika
hallbarhetsfragor. AP7 rostar arligen vid éver 4 000 bolags-
stdmmor i ndrmare 60 lander. AP7 skarper kontinuerligt var
rostningspolicy i klimatfragor. Malet &r att under 2022 résta
emot styrelser i féretag med daligt klimatbetyg. Under 2023

Standard for ansvarsfull klimatlobbying

Negativ klimatlobbying har varit ett hinder vid imple-
menteringen av Parisavtalet. Sedan avtalet antogs 2015
har en rad forslag till klimatlagar lagts fram, men flera
av dem har dragits tillbaka eller mildrats till f6ljd av ett
effektivt motstand fran vissa internationella narings-
livsorganisationer.

I mars 2022 lanserade AP7 tillsammans med BNP
Paribas Asset Management och The Church of England
Pensions Board en ny standard for ansvarsfull klimat-
lobbying; The Global Standard on Responsible Climate
Lobbying. Standarden utgér en grund fér enhetliga
forvantningar fran investerare pa féretag att saker-

Overgripande mal for aktivt dgande

Aktivitetsmal

Till 2025 ska 100 procent av de prioriterade bolagen* med
storst klimatpaverkan i var portfélj vara foremal for fordjupat
aktivt dgande utover réstning med malet att na nettonoll-
utslapp till 2050.

Resultatmal

Till 2025 ska minst 50 procent av de prioriterade bolagen*
bedriva ett trovardigt omstallningsarbete.

* De prioriterade bolagen i var portfolj &r de som tillsammans
utgdr 70 procent av vart koldioxidavtryck, samt de bolag som
har stor klimatpaverkan men lagt fotavtryck. Idag ar det cirka
150 bolag. Antalet bolag kommer att férandras med tiden.
Av vara prioriterade bolag &r 63 féremal for férdjupat

aktivt dgande inom CA100+ projektet. 2021 var 47 procent
av de prioriterade bolagen i var portfélj foremal for férdjupat
aktivt dgande, utdver réstning, och 17 procent av de priori-
terade bolagen i var portfolj bedrev ett trovardigt omstall-
ningsarbete i linje med TPI:s Below 2 degrees scenario.

kommer vi att bdrja offentliggdra i férvag hur vi planerar att
rosta pa prioriterade bolagstdmmor. Under 2021 rostade vi
pa totalt 237 motioner eller férslag i olika hallbarhetsfragor.
Vistddde en majoritet av dessa, 79 procent. Bland annat har
AP7 rdstat for att bolag ska 6ka sin transparens kring klimat-
lobbying och bérja redovisa sina koldioxidutslapp enligt
Scope 3, det vill séga de utslapp som uppstar exempelvis nar
den olja och kol som féretagen producerar férbranns.

| vissa lander kan AP7 ldgga egna aktiedgarforslag pa
stdmmorna. For att fa 6kat genomslag i sarskilt angelagna
fragor gar AP7 ofta samman med andra aktiedgare och
driver gemensamma forslag.

stalla att deras lobbyingverksamhet ligger i linje med
Parisavtalet.

The Global Standard on Responsible Climate Lobby-
ing bestar av 14 punkter som ska goéra det lattare for
féretag att rapportera och for investerare att utvar-
dera foretags klimatlobbying. Den uppmanar ocksa
foretag att gora formella dtaganden om en ansvarsfull
klimatlobbying och att vidta dtgarder om deras egen
lobbyverksamhet, eller deras branschorganisationers,
strider mot Parisavtalets mal.

Sammantaget star éver 3 800 organisationer och
investerare bakom den nya standarden.

L&s mer pa climate-lobbying.com
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AP7:s klimatmal

Samordnat dgarengagemang

Som universell dgare stravar AP7 efter att agera tillsammans
med andra investerare for att driva en gemensam normut-
veckling pa marknaden. Vikten av samordning &r stdrre &n
nagonsin i en utveckling dar foretag behover forhalla sig till
manga intressenter med skilda férvantningar, och dér tiden
for omstallning ar knapp. Investerare behdver samordna sin
agardialog, stélla enhetliga krav och utga fran gemensam-
ma scenarier nar de for dialog med bolagen och rostar pa
bolagsstammor. Vart mal ar att ta en ledande roll i samarbe-
tet kring vissa sarskilt angelagna systemfragor, till exempel
inom Taskforce on Nature-Related Financial Disclosures
(TNFD) och ansvarsfull klimatlobbying.

AP7 stoédjer dialogen med samtliga de stérsta klimatpa-
verkarna i portféljen som aterfinns inom Climate Action 100+
och utvecklar eskaleringsstrategier i internationell samver-
kan. Ambitionen &r att paverka en 6kad andel av de storsta
klimatpaverkande bolagen i portféljen att géra nettonoll-
ataganden, genom bland annat dialog, rostning och att
agera pa bolagsstammor.

Ett av vara mal &r att till 2025 ska tre av fyra portféljbolag
inom energisektorn ha natt niva 3 eller hdgre i Transition
Pathway Initiatives bedémning av Management Quality.

Omrade 3: OFFENTLIG POLICYDIALOG

AP7 har en lang historia av policydialog och offentliga
stallningstaganden ur ett investerarperspektiv.

De investerarsamarbeten som har etablerats de senaste
aren har férbattrat mojligheterna att driva policyutveckling
vasentligt. Vi har for avsikt att 6ka vara ambitioner ytterli-
gare inom detta omrade, bade for att genomslaget nu kan
forvantas bli storre och for att férsvara var ledande position
bland globala investerare.

Overgripande mal fér offentlig policydialog

 Att kontinuerligt vara aktiva deltagare i investerar-
samarbeten, exempelvis inom IIGCC som identifierar
nya behov inom policydialog.

« Att varje ar genomféra nya aktiviteter for att sprida

kunskap och 6ka forstaelsen om investerares roll
for en hallbar utveckling.

Idag stodjer vi dppet klimatomstallningen, bland annat ge-
nom att presentera forslag som utvecklar politik och regel-
verk for att nd nettonollutslépp 2050. Det kan till exempel
handla om att fasa ut subventioner av fossila branslen eller
genom att beskatta och prissatta utslapp. Aktivt deltagande
i investerarsamarbeten sasom [IGCC som identifierar nya
behov inom policydialog ar en viktig plattform som sakrar
kontinuerlig utveckling och férankring av nya férslag.

AP7 har varit drivande i att ta fram en standard fér analys
och rapportering av foretags klimatlobbying, Responsible
Climate Lobbying Framework. Principerna i standarden gar
att tilldmpa i analysen av vara egna medlemsorganisationers
lobbyverksamhet. Under 2022 kommer vi att uppratta en
handlingsplan, baserat pa principerna i Responsible Climate
Lobbying Framework, som kommer att publiceras 2023.

AP7 verkar aven for att dverbrygga gapet mellan forsk-
ning och praxis inom omradet hallbara investeringar. Vi
arbetar for att bidra till ny kunskap, sprida befintlig kunskap
och sammanfdra olika samhallsaktorer i publika samtal om
fragor sasom klimatlobbying, arbetsvillkor och effektmat-
ning av investerares och foretags hallbarhetsinitiativ. Vart
mal &r att vidareutveckla kunskapsspridningen och opinions-
bildningen om investerares roll fér en hallbar utveckling.

Vi arbetar for att bidra till ny kunskap, sprida
befintlig kunskap och sammanfdra olika
samhallsaktorer i publika samtal om fragor
sasom klimatlobbying, arbetsvillkor och
effektmatning av investerares och féretags
hallbarhetsinitiativ.
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AP7:s klimatmal

Omrade 4: TRANSPARENS

Redovisning av AP7:s mal, strategier, aktiviteter och
framsteg &r i sig ett medel fér att nd malsattningen om
nettonollutslapp.

Rapporteringen tydliggér for spararna hur vi arbetar och
Okar forstaelsen hos bolag, leverantdrer och andra intressen-
ter for vilka krav vi staller som &gare och investerare.

Battre redovisning fran portféljbolagen om deras klimat-
relaterade finansiella risker och méjligheter ar grundlag-
gande for att kunna hantera dessa. Genom att rapportera
i enlighet med ramverket Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) dkar bolagens forstaelse for sin
klimatpaverkan och hur de kan hantera den samtidigt som
investerarna far battre underlag for att bedéma verksam-
heternas klimatrisker. AP7 stédjer TCFD och arbetar fér 6kad
transparens fran vara portféljbolag.

AP7 omfattas inte direkt av de regulatoriska kraven inom
EU:s taxonomi- och disclosureférordning. Eftersom upplys-
ningar enligt de nya regelverken blir den nya standarden,
informerar vi dock i linje med disclosureférordningen och
kommer dven att anpassa oss till taxonomiférordningen
vartefter den trader i kraft.

Effekterna av AP7:s dgarstyrning utvarderas och publiceras
arligen i hallbarhetsredovisningen. Samtliga rostningsresul-
tat fran bolagens stdmmor redovisas pa AP7:s webbplats.

AP7 mater koldioxidavtrycket
Vi mater och redovisar det samlade avtrycket for AP7:s
aktiefond, som en del i vart bredare klimatarbete. Koldioxid-
avtrycket ger en uppfattning om hur stora de direkta utslap-
pen &r fran de underliggande portféljbolagen i fonden.
Malet med AP7:s klimatarbete &r att de bolag vi dger ska
minska sina utslapp. Under 2021 minskade portféljavtrycket
jamfort med tidigare ar. Portfoljavtrycket kan vara en indi-
kator pa utslappsférandringar. Samtidigt paverkas portfolj-
avtrycket dven av innehavsférandringar och aktiekurser,
vilket i sig inte har nagon paverkan pa klimatutslappen.
AP7 betraktar darfor portféljens koldioxidavtryck som en
indikator snarare an ett mal i sig.

Malet med AP7:s klimatarbete &r att de
bolag vi dger ska minska sina utslapp.

1
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Medlemsorganisationer

AP7 forhaller sig till féljande medlemskap eller
frivilliga riktlinjer som vi har undertecknat:

Initiativ/riktlinjer

UN Principles for Responsible
Investment (UNPRI)

Institutional Investors Group
on Climate Change (IIGCC)

Ceres

Climate Action 100+

CDP

Sveriges forum fér hallbara
investeringar (Swesif)

Swedish Investors for Sustainable
Development (SISD)

Global Investors for Sustainable
Development (GISD)

Transition Pathway Initiative
(TPI)

Farm Animal Investment
Risk & Return (FAIRR)

Taskforce on Nature-related
Financial Disclosures (TNFD)

The Paris Aligned Investment
Initiative Net Zero Asset Owner
Commitment

FN:s principer for ansvarsfulla investeringar ar ett globalt
initiativ for institutionella investerare som verkar for att
integrera hallbarhetsaspekter i sina investeringar.

Europeiskt natverk for investerare som samverkar for att
stavja klimatférandringarna.

Nordamerikansk ideell organisation som samarbetar med
investerare inom hallbarhet och klimat.

Femarigt projekt for investerare som arbetar for att driva
fram klimatatgarder i varldens storsta utslappande foretag.

Globalt informationssystem som hjalper foretag, stader
och stater att rapportera och hantera sin miljdpaverkan.

Svenskt hallbarhetsnatverk for investerare.

Svenskt hallbarhetsnatverk for investerare som bildats och
organiseras av bistandsmyndigheten Sida.

Globalt hallbarhetsnatverk for investerare som bildats
pa initiativ av FN och med inspiration fran det svenska
natverket SISD.

Forskningsinstitut som hjalper investerare att utvardera
hur koldioxidintensiva bolag arbetar for att bli fossilfria och
om det sker i linje med Parisavtalet.

Globalt investerarnatverk med fokus pa hallbarhet inom
jordbruk och gréna naringar.

TNFD utvecklar ramverk fér riskhantering och redovisning
av naturrelaterade risker.

Globalt hallbarhetsnatverk for investerare som arbetar
for att portféljinnehaven ska sanka utslappen i linje med
Parisavtalet.
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Stora pensionsbolag och kapitaldagare med
agande pa varldens borser ar exponerade mot
den globala ekonomin och har darmed svart
att undkomma omstaéllningsrisker om varlds-
ekonomin pressas av de fysiska riskerna med
klimatférandringar.

Vart viktigaste bidrag till att uppna klimatmalen
ar darmed att, tillsammans med andra investerare,
vara aktiva dgare och paverka foretag pa hela
marknaden att stalla om.
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