FONDBESTAMMELSER FOR AP7 AKTIEFOND

Godkanda av Finansinspektionen den 29 mars 2023.

§ 1 Fondens rattsliga stallning

AP7 Aktiefond ("Fonden”) och dess forvaltning regleras i lag (2000:192) om
allmanna pensionsfonder (AP-fonder) ("AP-fondslagen”). Fonden tillférs
medel fran Pensionsmyndigheten enligt 64 kap. 18 §
socialférsakringsbalken (2010:110). Fonden ar avsedd enbart for
premiepensionsmedel och ar inte 6ppen fér annat sparande.
Pensionsmyndigheten innehar samtliga fondandelar for svenska statens
rakning. Varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden. Sjunde AP-fonden féretrader fondandelségaren i alla fragor som
ror Fonden och ska vid férvaltningen av Fonden handla i eget namn och
darvid ange Fondens beteckning. Fonden kan inte sjalv férvarva rattigheter
eller ta pa sig skyldigheter.

Av AP-fondslagen féljer att Fondens fondbestammelser ska vara
upprattade i enlighet med 4 kap 8 § lag (2004:46) om vardepappersfonder.
Fondens placeringar ska enligt AP-fondslagen 5 kap 7 § vara lampligt
fordelade och med en riskspridning som ar anpassad till fondens
placeringsinriktning enligt dessa fondbestammelser. Vid tillampningen av
reglerna i lag om vardepappersfonder ska Fonden anses som en
vardepappersfond och Sjunde AP-fonden som ett fondbolag. Det ar dock
AP-fondslagen som reglerar vilka tillgangar medlen i Fonden far placeras i
och i vilken omfattning.

Verksamheten bedrivs, férutom enligt bestdmmelserna i ndmnda lagar,
enligt dessa fondbestammelser och de sarskilda foreskrifter som utfardas
av myndigheter med stéd av lag och férordning.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av den statliga myndigheten Sjunde AP-fonden (org. nr
802406-2302).

§ 3 Forvaringsinstitut

Sjunde AP-fonden omfattas inte av regler om forvaringsinstitut. Sjunde AP-
fonden har dock traffat avtal om forvaring av tillgangar som ingar i Fonden.



§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar utformad for att utgdra en byggsten i det statliga
forvalsalternativet AP7 Safa i det allmanna pensionssystemets
premiepensionssparande. Fonden ar en globalt diversifierad aktiefond med
riskhéjande inslag och tydlig hallbarhetsprofil. Fondens riskniva ar hég. Vid
forvaltning av Fonden anvands havstang, vilket innebar att Fondens
marknadsexponering ar stérre an Fondens varde. Havstang far anvandas
for Fondens samtliga tillgangsslag.

Malet for forvaltningen av Fonden ar att vid den valda risknivan uppna en
langsiktigt hdg avkastning som 6vertraffar avkastningen fér Fondens
jamférelseindex; MSCI All Country World Index.

Fondens medel ska forvaltas pa ett foredomligt satt genom ansvarsfulla
investeringar och ansvarsfullt agande. Vid forvaltningen ska Sjunde AP-
fonden fasta sarskild vikt vid hur en hallbar utveckling kan framjas utan att
gora avkall pa malet om en langsiktigt hog avkastning. Kravet pa
foreddmlighet innebar att Sjunde AP-fonden ska samverka med évriga AP-
fonder i hallbarhetsfragor. AP-fonderna har i detta syfte faststallt
gemensamma riktlinjer for foredémlig forvaltning, for vilka tillgangar
fondmedlen inte far placeras i samt for redovisning av uppnadda mal." |
kravet pa foredomlighet ligger ocksa att hallbarhetsfragor ska utgéra en
integrerad del i beslutsprocessen kring de investeringar som gors.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i likvida tillgangar, vilka utgors av 6verlatbara
aktierelaterade vardepapper, penningmarknadsinstrument, placering pa
konto hos kreditinstitut eller andra liknande kortfristiga placeringar,
derivatinstrument och fondandelar som kan Iésas in med kort varsel.
Sadana tillgangar ska normalt? utgoéra minst attio (80) procent av Fondens
varde.

Fondens medel far ocksa placeras i andra tillgangar an de som anges
ovan enligt vad som foljer av AP-fondslagen. Det avser sa kallade illikvida
tillgangar. Dessa utgdrs av placeringar i fonder med begransad likviditet,
fastighetsbolag och riskkapitalféretag som far férvarvas forutsatt att det

I For ytterligare information om hur Sjunde AP-fonden arbetar med hallbarhetsfrigor
hinvisas till informationsbroschyren, www.ap7.se

2 Om nédgon av de begrinsningar som anges i lagen om AP-fonder 5 kap. 3 eller 6 a §§ eller i 4
kap. 11 § 6verskrids f6r en fond som Sjunde AP- fonden forvaltar, ska den Gverskjutande
delen av innehavet avvecklas sd snart det med hinsyn till marknadsférhallandena dr limpligt.
Den delen ska dock avvecklas senast nir det kan goras utan forlust f6r den berérda fonden.
Motsvarande giller egendom som har férvirvats enligt 4 kap. 13 eller 14 §§.



samlade vardet av sadana innehav vid forvarvstillfallet hégst uppgar till
tjugo (20) procent av Fondens varde.

Strategin i férvaltningen av Fonden ar att dess medel ska placeras globalt
med en bred branschmassig spridning och att avkastningsmdjligheterna
och risken i férvaltningen kan 6kas genom att anvanda sa kallad havstang,
vilket innebar att Fondens marknadsexponering ar stérre an Fondens
varde.

§ 6 Exponeringsbegransning

Hogst tio (10) procent av Fonden far utgéras av finansiella instrument
utfardade av en emittent eller av en grupp av emittenter med inbdrdes
anknytning.

§ 7 Riskbegransning

Fonden anvander en relativ Value-at-Risk-modell for att berdkna Fondens
sammanlagda exponering. Relativt VaR anger kvoten mellan Fondens
absoluta VaR och dess jamférelseindex absoluta VaR, och ar ett matt pa
risken i att Fondens avkastning kan komma att avvika fran dess
jamforelseindex. Absolut VaR visar hur mycket Fonden kan férvantas
forlora dver en viss tidsperiod och med en viss sakerhet under normala
marknadsforhallanden. VaR-modellen baseras pa en historisk
observationsperiod om tio ar. Vid berakningen anvands en tidshorisont pa
en manad och ett konfidensintervall pa 99 procent. Kvoten mellan Fondens
absoluta VaR och dess jamforelseindex absoluta VaR far inte vara storre
an tva. Den absoluta nivan i Fonden far darmed inte vara mer an dubbelt
sa hog som den absoluta nivan hos Fondens jamforelseindex (MSCI All
Country World Index).

§ 8 Sarskild placeringsinriktning

Derivatinstrument far, férutom att skapa havstang i Fonden, anvandas for
att effektivisera forvaltningen och som ett led i Fondens
placeringsinriktning. OTC-derivat far anvandas, forutsatt att de
underliggande tillgangarna utgoérs av aktier eller aktierelaterade tillgangar,
finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlandska valutor.

Fonden far anvanda sig av valutaderivat i syfte att helt eller delvis
valutasakra innehav i utlandsk valuta. Vardepapper far lanas ut mot
betryggande sakerhet och pa sedvanliga branschvillkor.

Vid férvaltning av Fonden far sa kallad &kta blankning férekomma.

Fonden far inneha hogst tio (10) procent av rostetalet for aktier i ett svenskt
eller utlandskt aktiebolag, forutom i de fall som foljer av AP-fondslagen, 5
Kap 3 §.



§ 9 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en
motsvarande marknad utanfér EES. Handel far dven ske pa en annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
| den omfattning som féljer av lag och dessa fondbestdmmelser far handel
aven ske pa annat satt an pa de ovan angivna marknaderna.

§ 10 Vardering

Fondens varde utgoérs av vardet av Fondens tillgangar efter avdrag for
Fondens skulder.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar Fondens varde delat med
antalet utestdende andelar.

Fondandelsvardet beraknas varje bankdag och utgor forsaljnings- och
inldsenkurs vid handel med andelar i Fonden.

De likvida tillgangar som ingar i Fonden varderas med ledning av gallande
marknadsvarden. Darvid anvands senaste avslutskurs, eller om
avslutskurs saknas, senaste kopkurs. Saknas uppgifter om gallande
marknadsvarden eller, om dessa enligt Sjunde AP-fondens bedémning ar
missvisande, far vardering ske till det varde som Sjunde AP-fonden pa
annan objektiv grund faststaller. Det kan till exempel for dverlatbara
vardepapper som innefattar derivat innebara att vardering sker med hjalp
av teoretiska modeller dar ingaende parametrar hamtas fran
marknadsnoterade kurser.

For illikvida tillgangar faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder
efter sarskild vardering. Det kan till exempel innebéra att senast tillgangliga
uppgift om varde fran en oberoende kalla dagligen omraknas med ledning
av ett relevant index.

OTC-derivat varderas enligt allmant vedertagna varderingsmodeller, till
exempel Black & Scholes foér optioner.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av medel pa konto i
kreditinstitut och likvider for salda vardepapper, tas upp till det belopp som
beraknas flyta in.

For samtliga tillgadngar beaktas tillhérande rattigheter i form av upplupen
avkastning, emissionsratter och dylikt.

Skulder utgdrs av:
(@) Upplupen ej betald ersattning till Sjunde AP-fonden.

(b) Ejerlagda likvider for kdpta finansiella instrument.



(c) Ejerlagda resultatbaserade avgifter till externa forvaltare
(d) Eventuella skatter.

| den dagliga varderingen beraknas och beaktas de pa Fonden belépande
skulderna.

§ 11 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Begaran om forsaljning och inldsen av fondandelar lamnas av
Pensionsmyndigheten digitalt till Sjunde AP-fonden.

En fondandel ska, pa begaran av Pensionsmyndigheten, omedelbart I6sas
in om det finns medel tillgangliga i Fonden. Om medel for inldsen behdver
anskaffas genom forsaljning av Fondens egendom, ska forséljning ske och
inlésen verkstallas sa snart som majligt.

Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag och
avrakning sker till det fondandelsvarde som faststalls vid slutet av den
bankdag da likvid influtit respektive inlésen begarts. Forsaljning och inlésen
sker saledes till okand kurs. Det senast faststéllda fondandelsvardet
offentliggdrs pa Sjunde AP-fondens webbplats: www.ap7.se.

Begaran om inlésen far aterkallas endast om Sjunde AP-fonden medger
det.

§ 12 Stangning av Fonden vid extraordinara tillfallen

Fonden kan komma att stdngas fér kdp och inlésen av andelar om sadana
extraordinara forhallanden har intraffat att en vardering av Fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller en lika ratt for de
premiepensionssparare som genom Pensionsmyndigheten har placerat
premiepensionsmedel i Fonden. Detta kan bli aktuellt till exempel om en
betydande del av Fondens tillgangar normalt handlas pa en marknad som
ar stangd pa grund av naturkatastrof eller liknande handelse.

§ 13 Avgifter och ersattning

Avgifter utgors av férvaltningsavgifter och resultatbaserade avgifter for de
forvaltningsmandat dar sddana kan utga enligt avtal.

Ur Fondens medel betalas ersattning till Sjunde AP-fonden for
forvaltningen av Fonden. Erséattningen inkluderar aven kostnader for
forvaring av vardepapper, tillsyn och revisorer.

Ersattningen far uppga till hégst 0,15 procent per ar av Fondens varde och
belastas Fonden fortldpande for varje dag med 1/365-del av den for helt ar
beraknade ersattningen.



Utover uttag av ersattning pa hogst 0,15 procent till Sjunde AP-fonden
belastas Fonden av transaktionskostnader vid kép och forsaljning av
finansiella instrument och kan dven komma att belastas av
resultatbaserade avgifter till externa férvaltare som forvaltar Fondens
medel pa uppdrag av Sjunde AP-fonden. Resultatbaserade avgifter kan
utga endast i den man avkastningen i det specifika férvaltningsuppdraget
nar upp till verenskomna nivaer och villkor.

§ 14 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 15 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 16 Halvarsredogorelse och arsberattelse samt andring
av fondbestammelserna

Halvarsredogorelse och arsberattelse for Fonden offentliggérs senast tva
manader efter senaste halvars- respektive arsskifte. Halvarsredogoérelsen
skickas till Finansinspektionen och arsberattelsen skickas till regeringen,
Pensionsmyndigheten, Finansinspektionen och de pensionssparare hos
Pensionsmyndigheten som begart detta, samt halls tillgangliga hos Sjunde
AP-fonden. Handlingarna offentliggdrs ocksa pa Sjunde AP-fondens
webbplats: www.ap7.se.

Andring av fondbestdmmelserna meddelas Pensionsmyndigheten och
halls tillganglig hos Sjunde AP-fonden samt — i férekommande fall —
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 17 Pantsattning och dverlatelse

Fondandelar kan inte pantsattas eller dverlatas.
§ 18 Skadestand

Av 5 kap. 7 § AP-fondslagen med hanvisning till 2 kap. 21 § lag om
vardepappersfonder framgar att om fondandelsagaren tillfogats skada
genom att Sjunde AP-fonden &vertratt bestammelser i lag eller dessa
fondbestdammelser, ska Sjunde AP-fonden ersatta skadan.



