Informationsbroschyr

AP7 AKTIEFOND

Informationsbroschyren ar uppréttad i enlighet med lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder, lagen (2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Den &r inte reklammaterial utan sadan
information som kravs enligt lag. Denna informationsbroschyr publicerades den 14 oktober

2024



Innehall

AIIMEN INFOMATION Lottt s bt e sab e st e e bee e sabe e e sabeesabeesabeeesaneeenees 2
THlIAENA INVESTEIAIE . ..cueiteeitete ettt ettt et et b et b et e bt s bt et e s bt eb e e besbe e st enbeeatebesbeensenaeeaeans 2
F N To Lo I == T Y =4 ] ] PR 2
(oo XoTol oW1 al le 1T IF- 1V (] g Lo -1 e [=1 F- 1 o PSPPI 2
YA L= =T =4 [ PRSP 2
Fondernas rattsliga StaAlINING ......occueiei i e e e ee e e e e e e e areeas 2
Andring av fondernas VErkSamMMEt ...........cucuivuiuiieieieeiieeeeceeeeet ettt ettt sttt es et see e saeens 2
Fondernas upphdrande eller 6verlatelse av fondverksamheten ...........ccoveeeveeeciieciiecccee e 2
Y 1o (=1 2= T Vo [P O P RPTTRPUPRRPPO 2
Information oM fONADOIAEET APT7 ...t e e e st e e s rarae e e s sabaeeeessaaeeeas 3
(oY aTe | o To] - V- PSPPI 3
Fonder som forvaltas av fondbOlaget ........cccuviiiiiiii e e e 3
AV regeringen ULSEAA STYIEISE ......uviii e e et e e e ate e e e e tte e e e e abae e e enbaeeeeareeas 3
(oY aTe LYol Yoy w3 [=To Lo 1 o V=SSP 3
AV regeringen UtSEAUA MBVISOIEI ... .uii e ettt e ettt e ettt et e e et e e e s ae e e e s abe e e essbaeeessbaeeessraeesanarenas 3
S Y- LA aY[aT=4 o o] [ Tor USRI 3
Utlagd VEIKSAMNET ..ottt e e et e e et e e e e ebe e e e e abe e e e esabeee e e nbeeeeeantaeeeenrenas 4
Fondernas forvaringSiNSTITUL ........ccuviii it e e e et e e e e b e e e e e e abeeeeeenreeas 4
Information 0m AP7 AKEIEFON .....cooviiiiiiiieiieee e s s 5
Mal och PlaceringSINIIKENING .....oociieiiiiecee et et e et e et e et e e e beeesabeesbeeesteesabaeennns 5

Sarskild information om transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar 6

RISKINFOIMI@TION ..ttt b e s a e st e et e e be e s be e she e sateeabesabeebeens 7
Y F= Y F=q A UT o o PR 8
o I e YT 1Y ] 1 11 V-S5SSR 8
F = =T TP 9
Fondens forvaltning och tillhérande administration .........cccccceeeeeiieiiecciie e 9
HAIbarhetsSinformation ...ttt st et 9
Fondbestammelser for AP7 AKEEfONd...............cooiiiiiiiiniii e 11



Allman information

Tilldtna investerare
Pensionssparare inom premiepensionssystemet.

Andelsagarregister

Pensionsmyndigheten ar den enda fondandelsagaren i fonden. Den enskilde pensionsspararen ar inte
fondandelsagare utan har i stadllet ett tillgodohavande hos Pensionsmyndigheten i form av sin
pensionsratt. For alla kontakter med pensionsspararna svarar Pensionsmyndigheten.

Kop och inlésen av fondandelar

Forsaljning och inlésen av fondandelar i fonden kan ske varje bankdag och avrédkning sker till det
fondandelsvarde som faststalls vid slutet av den bankdag da likvid influtit respektive inlésen begarts.
Forsaljning och inldsen sker saledes till okand kurs. Det senast faststédllda fondandelsvardet
offentliggors pa AP7:s webbplats: www.ap7.se.

Skatteregler

Nagon svensk beskattning sker inte av premiepensionssparandet i AP7 Aktiefond vare sig pa fondniva
eller individniva, eftersom saval AP7 som den enda fondandelsidgaren Pensionsmyndigheten ar
statliga myndigheter och det forvaltade kapitalet utgors av statliga premiepensionsmedel. For
utldndska placeringar kan AP7 Aktiefond i vissa lander komma att betala s.k. definitiv kallskatt pa
utdelningar och rantor.

Fondens rattsliga stallning

Formogenheten i fonderna ags av Pensionsmyndigheten som ar den enda fondandelsdgaren. Fonden
ar ingen juridisk person och har darmed inga rattigheter eller skyldigheter. Fondbolaget AP7
foretrader andelsdgaren i alla fragor. Vid férvaltningen av fonderna ska fondbolaget handla
uteslutande i andelsdgarens intresse. AP7 Aktiefond och fondbolaget star under Finansinspektionens
tillsyn.

Andring av fondens verksamhet

Fondbestammelserna for AP7 Aktiefond kan dndras genom beslut av AP7:s styrelse. En sadan andring
maste godkannas av Finansinspektionen och ligga inom ramen fér vad som anges i lagen om AP-
fonder. Andringar av fondbestdmmelserna kan komma att paverka fondernas egenskaper, till
exempel dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Fondens upphorande eller dverlatelse av fondverksamheten

Eftersom AP7:s verksamhet &r lagreglerad, kan verksamheten inte 6verlatas och inte eller upphora
pa annat satt 4n genom beslut av riksdagen att dndra socialforsakringsbalken och lagen om AP-
fonder.

Skadestand

Av 5 kap. 7 § lagen om AP-fonder med hanvisning till 2 kap. 21 § lagen om vardepappersfonder
framgar att om fondandelsagaren tillfogats skada, genom att AP7 6vertratt bestammelser i lagen om
vardepappersfonder eller fondbestammelser, ska AP7 ersatta skadan.



Information om fondbolaget AP7

Fondbolag

Fondbolaget, AP7, ar en statlig myndighet som bildades den 1 juli 1998 under namnet Allmanna
pensionsfonden, sjunde fondstyrelsen och namnandrades den 1 maj 2000 till Sjunde AP-fonden.
Verksamheten med kapitalforvaltning startade den 26 september 2000. Satet ar i Stockholm.

Fonder som forvaltas av fondbolaget

AP7 Aktiefond
AP7 Réntefond

Av regeringen utsedd styrelse
Per Frennberg, ordférande
Emma lhre, vice ordférande
Susanne Ekblom

Henrik Saxborn

Elisabeth Frayon

Mikaela Valtersson

Magnus Vesterlund

Anders Wihlborn

Fondbolagets ledning

Verkstallande direktor: Pal Bergstrom
Chef Kapitalférvaltning: Lena Fahlén

Chef Utveckling & Affarsstdd: Tina Nylund
Chef Kommunikation: Johan Florén

Chef Personal: Louise Svensson

Chef Juridik: Hans Bergstrom

Chef Ekonomi och Risk: Hakan Tobiasson

Av regeringen utsedda revisorer

Helena Kaiser de Carolis, auktoriserad revisor, PwC
Peter Nilsson, auktoriserad revisor, PwC

Ersattningspolicy
Inom AP7 forekommer inga rorliga ersattningar eller diskretionara pensionsformaner.

Enligt AP7:s ersattningspolicy ska ersattningssystem utformas pa ett sadant satt att det inte hindrar
AP7 att uppfylla sin skyldighet att agera utifran fondandelsagares och sparares gemensamma
intresse. Ersattningssystemet ska bidra till god etik och organisationskultur och ska ocksa framja en
sund och effektiv riskhantering sa att risktagande utdver vad som beslutats av styrelsen, eller VD
genom delegering, inte uppmuntras. AP7:s ersattningssystem syftar ocksa till en sund och effektiv
riskhantering nar det géller hallbarhetsrisker i enlighet med AP7:s vd instruktion avseende
ansvarsfulla investeringar och hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR). Ersattningssystemet ska
utformas sa att intressekonflikter undviks.

Lon och 6vriga anstallningsvillkor for anstallda vid AP7 ska sammantaget vara rimliga och val avvagda
i forhallande till de krav som stélls pa den anstéllde och de utférda arbetsprestationerna. Lén och
andra ersattningar ska vara konkurrenskraftiga men inte loneledande i férhallande till jamférbara
institut utan praglas av mattfullhet.



Styrelsen har inrattat en ersattningskommitté for beredning av ersattningsfragor som ror den
verkstallande ledningen och ansvariga for kontrollfunktionerna, samt for uppféljning och kontroll av
riktlinjerna for ersattning. Ersattningsutskottet bestar av ordféranden och vice ordféranden. VD
adjungeras till kommittén, men deltar inte i fragor som ror ersattning till VD sjalv.

AP7:s ersattningspolicy finns tillganglig pda www.ap7.se och en papperskopia kan ocksa kostnadsfritt

bestillas via info@ap7.se.

Utlagd verksamhet
For forvaltningen av AP7 Aktiefond anlitar AP7 ett antal externa kapitalforvaltningsforetag for att
utfoéra delar av kapitalforvaltningen. Aktuella externa kapitalférvaltningsuppdrag listas nedan:

Indexférvaltning av globala aktier
Northern Trust Global Advisors
BlackRock

UBS

Diversifierande aktiemandat

Gréna mandat

Impax Asset Management

KBI Global Investors

Legal And General Investment Management

Riskpremie mandat
BlackRock

Northern Trust
AQR

Férvaltning av private equityfonder
HarbourVest Partners

Hamilton Lane Advisors

LGT Capital Partners

Adam Street Partners

Information om aktuella kapitalforvaltningsuppdrag finns ocksa pa AP7:s hemsida, www.ap7.se.

Aven i dvrigt |aggs vissa tjdnster ut pa externa uppdragstagare. De verksamhetsdelar som bedéms
som kritiska och som i dagslaget har lagts ut pa extern part avser depabank, ekonomi- och
|6netjanster for AP7, samt drift och forvaltning av AP7:s IT-system.

Fondens forvaringsinstitut

Eftersom fondférvaltaren AP7 ar en statlig myndighet omfattas inte de férvaltade fonderna av
bestammelsen att det ska finnas ett sarskilt forvaringsinstitut for vardepappersfonder. AP7 forvarar
sjalv tillgangarna i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond och anlitar darvid BNY Mellon som depabank.


mailto:info@ap7.se
http://www.ap7.se/

Information om AP7 Aktiefond

Mal och placeringsinriktning

Mal

Malet for AP7 Aktiefond ar att vid den valda risknivan uppna en langsiktigt hog avkastning som
dvertraffar avkastningen fér fondens jamforelseindex?

Placeringsinriktning

AP7 Aktiefond investerar huvudsakligen i noterade globala aktier och andra 6verlatbara vardepapper
med bred geografisk och branschmassig spridning. Sadana tillgangar, inklusive bankmedel, ska
normalt utgdra minst attio (80) procent av Fondens vidrde. Fondens far ocksa placera i sa kallade
illikvida tillgangar. Dessa utgors av placeringar i fonder med begréansad likviditet, fastighetsbolag och
riskkapitalforetag som far forvarvas forutsatt att det totala samlade vardet av sadana innehav vid
forvarvstillfallet hogst uppgar till tjugo (20) procent av Fondens varde.

Havstang far anvandas i forvaltningen av fonden. Detta gors dels for att 6ka avkastningen
(globalportfoljen), dels for att skapa exponering mot 6nskade tillgangsslag och for att hantera
portféljens risker (diversifiering). Fonden har ocksd mojlighet att placera i instrument relaterade till
utlandska valutor. For att ytterligare 6ka mojligheten till avkastning lanar fonden ut viardepapper via
Bank of New York (vardepappersfinansiering) vilket beskrivs ytterligare pa sid 7.

Fonden forvaltas aktivt med tydlig hallbarhetsprofil och har féljande placeringsstrategi:

e placering av tillgangarna i globala aktier med bred geografisk och branschmassig spridning, och
aktierelaterade derivatinstrument som hojer risk och férvantad avkastning — globalportfél.
* okad riskspridning genom att vikta om och addera fler tillgangsslag och investeringsstrategier —

diversifiering.

Genom att huvuddelen av placeringarna utgérs av utldandska aktier kan vardet paverkas av
forandrade valutakurser (valutarisk).

Globalportféljen

Globalportféljen i AP7 Aktiefond bestar av globala, noterade, aktier. Exponeringen motsvarar mer dn
2 000 aktier i cirka 48 lander globalt. Havstang, som innebér att fondens vardeutveckling forstarks
jamfort med den underliggande marknadens utveckling, uppnas med hjalp av finansiella instrument
(derivatinstrument) som 6kar placeringsutrymmet.

Diversifiering

For att sprida och effektivisera risktagandet investerar AP7 Aktiefond i tillgangsslag och
investeringsstrategier som kompletterar urvalet i globalportféljen. Denna diversifiering astadkoms pa
flera sétt och uppnas genom nedanstaende strategier:

Smabolag

Utéver den exponering mot stora och medelstora bolag som ges av fondens globala exponering
investerar fonden i dven i mindre bolag. Fonden har darigenom en hogre exponering mot mindre
bolag an vad som ges av fondens referensportfolj.

2 MSCI ACWI



Faktorpremier

Investeringar i faktorriskpremier ger en mojlighet att diversifiera portféljen och sanka risken utan att den
langsiktigt forvantade avkastningen paverkas negativt. Faktorinvestering innebar att portfoljer formas
genom systematiskt urval av aktier med sarskilda egenskaper, vilket forvantas leda till forbattrad riskjusterad
avkastning over tid.

Hlikvida tillgéngar

En portfélj inom diversifieringen utgérs av sa kallade illikvida tillgangar, aven kallat alternativa
investeringar. AP7:s illikvida tillgdngar omfattar onoterade innehav i fastigheter, infrastruktur, och
riskkapitalfonder. Det samlade vardet av illikvida tillgangar vid forvarvstillfallet far hogst uppga till
tjugo (20) procent av fondens vérde.

Sarskild information om transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av aktier

Aktier som ingar i AP7 Aktiefond kan |&dnas ut till en tredjepart. Fonden tar dad emot en sdkerhet fran
den som lanar aktierna och far betalt i form av en ranta. Aktielan gors for att 6ka avkastningen i
fonden. Aktier motsvarande hogst 20 procent av fondens varde far lanas ut enligt
fondbestdmmelserna. Av arsberattelserna for AP7 Aktiefond framgar i vilkken omfattning méjligheten
till vardepapperslan har utnyttjats.

Utlaning far ske till tillatna motparter som uppfyller de krav som satts upp i de interna riktlinjerna.
Som sdkerhet accepterar fonden likvida medel och statsobligationer inom G20. De mottagna
sdkerheterna marknadsvarderas varje dag och tillaggsmarginalsdkerheter anvands nar det sker
vardeférandringar.

Om vérdet av de utlanade aktierna Overstiger vardet pa de mottagna sdkerheterna finns en
motpartsrisk, vilket innebar en risk om motparten hamnar pa obestand och inte kan lamna tillbaka
de lanade aktierna. Mottagna sakerheter forvaras hos fondens depabank, Bank of New York Mellon.
Aktierna som lanas ut fors over till motparten.

For vardepappersutlaning gar alla intdkter, minus en skalig ersattning till lending agent Bank of New
York Mellon, till AP7 Aktiefond. Fondens intdkt uppgar normalt till cirka 85% av bruttointdkten. Nagra
vasentliga operationella kostnader eller avgifter uppstar typiskt sett inte.

Totalavkastningsswappar (Total Return Swap)

AP7 Aktiefond far handla totalavkastningsswappar. En totalavkastningsswap ar ett avtal mellan tva
parter om att utbyta den totala avkastningen i en tillgdng mot en ranteersattning. Tillgangen i det héar
fallet &r en aktie, en korg av aktier eller ett finansiellt index och totalavkastningen baseras pa
prisforandringen i tillgangen inklusive eventuella utdelningar och 6vriga kapitalinkomster som &gt
rum under innehavsperioden.

Totalavkastningsswappar kan anvandas i férvaltningen som ett kapitaleffektivt satt att uppna
Oonskade exponeringar mot valda aktier och index. Detta kan till exempel ske genom att férvaltaren
valjer att skapa en exponering mot en bransch, region eller enskild aktie pa ett satt som binder
mindre kapital &n en investering via en aktier. Dessa instrument kan dven anvandas for att hantera
floden i fonden.

AP7 Aktiefond anvander totalavkastningsswappar framst for att 6ka risken och den forvantade
avkastningen och nar diarmed en storre exponering an det totala fondkapitalet.



AP7 Aktiefond investerar bland annat i framst finansiella index som utvecklats av tredje part och som
har auktoriserats och finns upptagna i ESMA:s register for referensvardesadministratorer eller
omfattas av sarskilt undantag med anledning av Brexit. Indexen &r val diversifierade 6ver geografiska
omraden, marknader och inkluderar olika storlekssegment. | tillagg till kapitalviktade index ar fonden
investerad i index som ar utformade for att skapa exponering mot empiriskt och akademiskt
forankrade riskfaktorer sdsom varde, kvalitet, momentum och lag risk.
Referensvardesadministratorer som fonden har exponering mot ar MSCI Limited, Goldman Sachs
International, Credit Suisse International, Morgan Stanley, BNP Paribas, UBS, Bank of America

och J.P. Morgan Securities PLC.

Vid val av motpart gors en foretagsbesiktning (due diligence) inklusive en granskning av villkoren,
forutsattningarna och principerna for genomfdrandet av uppdraget. Fonden handlar
totalavkastningsswappar med ett flertal motparter, se hel- och halvarsberattelsen for uppgift.

Nar fonden gor transaktioner med totalavkastningsswappar kan det ge upphov till motpartsrisk. For
att reglera risken ingas sakerhetsavtal med motparterna. AP7 Aktiefond far enbart inga bilaterala
derivatavtal med motparter med vilka fonden tecknat ISDA-avtal med tillhérande Credit Support
Annex (CSA). Motparterna ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB +. Som sdkerhet accepteras
endast likvida medel som i sin tur aterinvesteras i korta penningmarknadsfonder, STIF.
Tillaggsmarginalsakerheter anvands néar det sker vardeforandringar pa totalavkastningsswapparna.
Sakerheterna forvaras hos fondens depabank, Bank of New York Mellon.

Samtliga nettoresultatet som uppkommer vid anvandning av totalavkastningsswappar tillfaller AP7
Aktiefond.

Riskinformation

Fondsparande ar férenat med risk. Det som avses med en fonds risk dr osdkerheten 6ver hur dess
varde fordndras Over tiden. Vardet kan bade 6ka och minska och investeraren ar inte garanterad att
fa tillbaka det insatta kapitalet. Vid sparande i aktier och aktiefonder kan vardet kortsiktigt svianga
kraftigt. Sparande i rantefonder innebar en jamnare avkastning, men da pa en genomsnittligt lagre
niva. Risk ar en forutsattning for hogre avkastning pa lang sikt. Ofta ar en kombination av placeringar
i olika tillgangsslag ett satt att sprida risken.

Fondens riskprofil

AP7 Aktiefond ar en global aktiefond med riskhdjande inslag, utformad for att utgéra en komponent i
premiepensionssystemets forvalsalternativ (AP7 Safa). Fonden kan vara olamplig for investerare som
planerar att ta ut sina pengar inom 10 ar. Fondens anvander normalt havstang, vilket ar forenat med
risk for betydande kurssvangningar nar hela marknaden for aktier forandras (marknadsrisk).

Genom att huvuddelen av placeringarna utgérs av utldandska aktier kan vardet paverkas av andrade
valutakurser (valutarisk). Foljande riskfaktorer kan ocksa paverka fondandelens varde:

* Motpartsrisk: risken for forlust pa grund av att en motpart inte kan fullgéra sina finansiella
forpliktelser.

» Operativ risk: risk for forlust pa grund av bristande interna processer och system, rattsliga och
dokumentationsrelaterade risker, brister hos personalen, inklusive bristfallig férvaring av medlen.

o Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar ar svara att sélja vid en viss tidpunkt eller till
ett rimligt pris.



¢ Hallbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad hindelse eller omstandighet
som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiellt betydande negativ inverkan pa ett
bolags varde

Riskbeddmningsmetod

Fondens sammanlagda exponeringar berdknas dagligen med hjalp av en relativ Value at Risk-modell
dar risken méts i forhallande till fondens referensportfolj (MSCI All Country World Index). Enligt
gallande fondbestammelser begransas fondens Value at Risk till att vara hogst 2 ggr Value at Risk for
fondens referensportfol;.

Monte Carlo-modellen anvdnds med en konfidensniva om 99 procent med en tidshorisont om tjugo
dagar. Value-at-Riskmatningen syftar till att visa hur mycket Fonden kan forvantas forlora i relation
till referensindex 6ver en viss tidsperiod och med en viss sdkerhet, under normala
marknadsférhallanden. Vid berakning av sammanlagd exponering jamfors Fondens Value-at-Risk mot
Value-at-Risk for referensindexet MSCI ACWI3.

Malgrupp
Premiepensionssparare som 6nskar en hog aktiemarknadsexponering till I3g kostnad och som har en
forvantad investeringshorisont 6verstigande tio ar.

Historisk avkastning

ar beraknat efter avdrag for
30% arlig avgift. Vardet for samtliga
ar ar beraknat i svenska kronor
20% och med utdelningar
aterinvesterade i fonden.
10% — | Fonden startade 2010-05-11.
oo | 4I>ﬁ P 1l 1 Tidigare resultat ar ingen
|
r Fondens referensportfol]
-10% utgors sedan 2019-01-01 av
indexet MSCI All Country
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 Worid Index (Gross) :

40% Fondens resultat (avkastning)
garanti for framtida resultat.
W AP7 Aktiefond 31,1% | 6,6% | 16,5% | 17,7% | -3,0% | 36,2% | 4,7% | 34,1% | -9,9% | 19,0%

-20%

Avkastningsberakningar startar
Jamforelseind - - s
amiorelseindex| 30,8% | 6,2% | 16,6% | 18,0% | -3,3% | 33,5% | 2,5% | 31,2% | -5,6% | 18,0% fran och med 2010-05-24

Fondens jamforelseindex utgjordes foére 2019-01-01 av ett skraddarsytt index innefattande
havstangsrepresentation och anpassat efter AP7:s Riktlinjer for dgarstyrning.

Fondens historiska avkastning finns ocksa i Fondfaktabladet tillgédnglig pa fondbolagets hemsida.
Fondens avkastning uppdateras dven I6pande pa fondbolagets hemsida www.ap7.se.

3 Det bdr noteras att Fondens totala jamférelseindex angivet i KIID och &rsredovisningen fére 2019-
01-01 skiljer sig fran MSCI ACWI genom att Fondens totala jamforelseindex t.ex. exkluderar bolag
som strider mot AP7:s normbaserade screening och dven innehaller delkomponenter som
representerar havstang och havstangsfinansiering.


http://www.ap7.se/

Avgifter
Arlig avgift
Den arliga avgiften for en fond ar ett kostnadsmatt for driften av fonden under de senaste 12

manaderna. For ytterligare information om arlig avgift hanvisas till arsberattelsen for AP7 Aktiefond
pa www.ap7.se.

e AP7 Aktiefond hade fér 2023 en arlig avgift om: 0,06%

Forvaltningsavgift

AP7 Aktiefond betalar till AP7 forvaltningsavgifter for att tacka AP7:s kostnader for forvaltning,
administration, redovisning, forvaring av vdardepapper, revision och tillsyn m.m. Férvaltningsavgiften
belastar respektive fond dagligen med 1/365-del av den for helt &r berdknade avgiften.

Transaktionskostnader vid viardepappersaffarer sdsom courtage och transaktionsbaserade avgifter
hos depdbanken belastar AP7 Aktiefond.

Inga avgifter tas ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar.
Den hogsta forvaltningsavgift som far tas ut ar

e 0,15 % per ar av fondens varde for AP7 Aktiefond
Den faktiska forvaltningsavgift som tas ut ar

e 0,05 % per ar av fondens varde fér AP7 Aktiefond fr&n och med den 1 januari, 2022*

Fondens forvaltning och tillhérande administration

For forvaltningen av AP7 Aktiefond anlitar AP7 ett antal externa kapitalforvaltningsforetag for att
utfoéra delar av kapitalforvaltningen. Information om aktuella kapitalférvaltningsuppdrag ges pa sid 7
under rubriken “Utlagd verksamhet” och pa AP7:s hemsida, www.ap7.se.

Hallbarhetsinformation

| LAP anges att medlen i de fonder som Sjunde AP-fonden férvaltar ska forvaltas pa ett féredomligt
satt genom ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt 4gande. Féredémligheten regleras genom
definitioner i de tre gemensamma dokument AP-fondernas gemensamma vérdegrund fér férvaltning
av fondmedlen, AP-fondernas gemensamma riktlinjer for redovisning av hur mdlet har uppndtts samt
AP-fondernas gemensamma riktlinjer fér vilka tillgdngar som fondmedel inte bér placeras i .

AP-fonderna bedriver foredomlig forvaltning genom att:

» Bedriva ansvarsfull kapitalforvaltning i syfte att astadkomma en langsiktigt hog avkastning vid den
riskniva som valts fér de olika AP-fonderna.

 Forvalta kapitalet och i Ovrigt agera sa att allmanhetens fortroende for AP-fonderna och deras
verksamhet uppréatthalls. Det innebar att forvaltningen ska vara effektiv, resultatinriktad, praglas av
Oppenhet och fasta sarskild vikt vid hur en hallbar utveckling kan framjas utan att gora avkall pa
avkastningsmalet. Detta kommer &dven bidra till ett hogt fortroende for det allménna
pensionssystemet i sin helhet.

¢ Integrera hallbarhetsfaktorer, sdésom miljdaspekter, sociala aspekter och bolagsstyrningsaspekter
samt affarsetiska aspekter i verksamheterna, savél i den egna organisationen som i férvaltningen av

4 Under 2023 &r férvaltningsavgiften 0,05 %



fondkapitalet. Global Compact, FN:s globala mal for en hallbar utveckling, FN:s vagledande principer
for foretag och méanskliga rattigheter samt Riksdagens generationsmal ar exempel pa mal och
principer som beaktas.

¢ Vara engagerade och ansvarsfulla investerare och dgare, fora dialoger med innehaven, andra dgare
och 6vriga intressenter, samt delta i olika nationella och internationella initiativ och sammanhang
som framjar god bolagsstyrning och en hallbar utveckling.

o Efterstrava ett fakta- och kunskapsbaserat forhallningssatt, som vilar pa vetenskaplig grund.
» Vigledas av en gemensam vardegrund, som tar sin utgangspunkt i den svenska statens vardegrund.

Fonden foljer ocksa AP7:s Vd instruktion avseende ansvarsfulla investeringar och
hdllbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR). Las mer om fondbolagets hallbarhetsarbete, strategier
och metoder for att integrera hallbarhet pa https://www.ap7.se/hallbarhet/

AP7 har bedrivit ett aktivt pdverkansarbete mot bolagen i fonden sedan starten ar 2000.
Utgangspunkten for arbetet ar de vardenormer som kommer till uttryck i internationella
konventioner som Sverige har undertecknat nar det galler miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och
korruption. Fran och med 2016 ar dven Parisavtalet till FN:s klimatkonvention inkluderat, under 2020
utvecklades screeningen till att dven omfatta bolag som fortsatter att expandera sin verksamhet
inom kolproduktion och kolkraft. Under 2021 togs en klimathandlingsplan fram.

Klimathandlingsplanen syftar till att peka ut den vag AP7 ska ga for att paverka bolag att na det
overgripande malet om netto-noll utslapp till 2050. Klimathandlingsplanen bedéms ocksa vara ett
viktigt verktyg i AP7:s strdvan att ytterligare integrera hallbarhet i forvaltningen. Under 2022 bedrevs
ett arbete med att utveckla en omstéallningsportfélj som syftar till att kombinera aktivt dgande med
aktiv dgarstyrning i syfte att paverka bolagen att stalla om sin verksamhet pa ett mer hallbart satt i
linje med de globala klimatmalen.

For att identifiera och verifiera krdankningar som bolag varit involverade i samlar AP7 in information
fran ett stort antal kéllor, bland annat inom FN-systemet och andra mellanstatliga organisationer,
myndigheter, domstolar, massmedier och frivilligorganisationer. Informationen kvalitetssakras,
bolagets ansvar for situationen utreds och en beddémning gors om det agerat i strid med normverket.
| den processen har AP7 stod av flera externa experter. Samarbete med andra globala investerare har
stor betydelse for att formulera principer och astadkomma paverkan pa systemniva.

AP7 arbetar dven med tre sinsemellan 6verlappande fordjupningsteman. Varje ar avslutas det tema
som pagatt i tre ar och ett nytt tema introduceras.

Agarstyrningen sker genom réstning pa bolagsstdmmor, pdverkansdialog, offentlig svartlistning och
juridiska processer. Principiellt rostar AP7 pa samtliga bolag i fonden, men far enligt lagen om AP-
fonder inte rosta pa svenska bolagsstammor. Utover det bedrivs paverkansdialog med flera hundra
bolag. | normbildande syfte lagger AP7 ocksa egna aktiedgarmotioner. For att etablera en lagsta niva
pa marknaden for oacceptabelt beteende och satta tryck pa bolag att dndra sitt beteende, svartlistas
ett sjuttiotal bolag som systematiskt bryter mot det internationella normverket.

Svartlistningsbeslutet, som innebar att fonden saljer sitt innehav i bolaget och offentliggér namn och
motiv, géller i normalfallet i fem ar. Exkluderingslistan publiceras halvarsvis pa var hemsida med
namn pa exkluderade bolag samt en motivering till anledningen for exkludering. | ett fatal fall har
AP7 mojlighet att driva rattsprocesser genom grupptalan mot bolag som pa allvarligt satt agerat i
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strid aktiedgarnas intresse. Syftet med rattsprocesserna ar bade att skydda spararna, avskréacka
bolagen fran oegentligheter och att fa tillbaka pengar.

Inom ramen for den aktiva forvaltningen i AP7 Aktiefond finns 6ronmarkta grona investeringar i
verksamheter som bidrar till I16sningar pa klimatproblem.

AP7 ar 6vertygade om att bolag som tar hansyn till klimatrisker och integrerar hallbarhetsarbete i sin
affarsstrategi kommer pa lang sikt att vara mer framgangsrika och kommer darmed ge en battre
riskjusterad avkastning 6ver tid.

AP7 beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringsbeslut

AP7 lamnar sedan 1 januari 2024 hallbarhetsinformation enligt de informationskrav som géller enligt
EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar och EU:s gréna taxonomiférordning®. AP7
beaktar ocksa negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och en "Principal
Adverse Impact" (PAIl) rapport enligt EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar tas fram
frdn och med 30 juni 2025. AP7 utvarderar hallbarhetspaverkan av sina investeringar I6pande och
stravar efter att minska negativ milj6-, social och styrningspaverkan. Las mer pa www.ap7.se i AP7:s
Vd instruktion avseende ansvarsfulla investeringar och hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR).

Information om huvudsakliga negativa konsekvenser, miljérelaterade och sociala egenskaper med
mera aterfinns i bilaga Hdllbarhetsrelaterade upplysningar AP7 Aktiefond till denna
informationsbroschyr

Fondbestammelser for AP7 Aktiefond

Godkanda av Finansinspektionen den 29 mars 2023.

§ 1 Fondens rattsliga stallning

AP7 Aktiefond ("Fonden”) och dess forvaltning regleras i lag (2000:192) om allmanna pensionsfonder
(AP-fonder) ("AP-fondslagen”). Fonden tillfors medel fran Pensionsmyndigheten enligt 64 kap. 18 §
socialférsakringsbalken (2010:110). Fonden &r avsedd enbart for premiepensionsmedel och ar inte
Oppen for annat sparande. Pensionsmyndigheten innehar samtliga fondandelar fér svenska statens
rakning. Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i Fonden. Sjunde AP-fonden
foretrader fondandelsdgaren i alla fragor som rér Fonden och ska vid forvaltningen av Fonden handla
i eget namn och darvid ange Fondens beteckning. Fonden kan inte sjalv forvarva rattigheter eller ta
pa sig skyldigheter.

Av AP-fondslagen foljer att Fondens fondbestammelser ska vara upprattade i enlighet med 4 kap 8 §
lag (2004:46) om vardepappersfonder. Fondens placeringar ska enligt AP-fondslagen 5 kap 7 § vara
lampligt fordelade och med en riskspridning som ar anpassad till fondens placeringsinriktning enligt
dessa fondbestammelser. Vid tillampningen av reglerna i lag om vardepappersfonder ska Fonden
anses som en vardepappersfond och Sjunde AP-fonden som ett fondbolag. Det ar dock AP-
fondslagen som reglerar vilka tillgangar medlen i Fonden far placeras i och i vilken omfattning.

Verksamheten bedrivs, forutom enligt bestammelserna i namnda lagar, enligt dessa
fondbestammelser och de sarskilda foreskrifter som utfardas av myndigheter med stod av lag och
forordning.

5 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088
6 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852
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§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av den statliga myndigheten Sjunde AP-fonden (org. nr 802406-2302).

§ 3 Forvaringsinstitut
Sjunde AP-fonden omfattas inte av regler om férvaringsinstitut. Sjunde AP-fonden har dock traffat
avtal om forvaring av tillgdngar som ingar i Fonden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar utformad for att utgdra en byggsten i det statliga forvalsalternativet AP7 Safa i det
allmanna pensionssystemets premiepensionssparande. Fonden ar en globalt diversifierad aktiefond
med riskhdjande inslag och tydlig hallbarhetsprofil. Fondens riskniva ar hog. Vid forvaltning av
Fonden anvands havstang, vilket innebar att Fondens marknadsexponering ar storre an Fondens
varde. Havstang far anvandas for Fondens samtliga tillgangsslag.

Malet for forvaltningen av Fonden ar att vid den valda risknivan uppna en langsiktigt hog avkastning
som Overtraffar avkastningen for Fondens jamforelseindex; MSCI All Country World Index.

Fondens medel ska forvaltas pa ett foredomligt satt genom ansvarsfulla investeringar och
ansvarsfullt 4gande. Vid forvaltningen ska Sjunde AP-fonden fasta sarskild vikt vid hur en hallbar
utveckling kan framjas utan att gora avkall pa malet om en langsiktigt hog avkastning. Kravet pa
foredomlighet innebar att Sjunde AP-fonden ska samverka med 6vriga AP-fonder i hallbarhetsfragor.
AP-fonderna har i detta syfte faststallt gemensamma riktlinjer for foredémlig forvaltning, for vilka
tillgangar fondmedlen inte far placeras i samt for redovisning av uppnadda mal. | kravet pa
foredomlighet ligger ocksa att hallbarhetsfragor ska utgéra en integrerad del i beslutsprocessen kring
de investeringar som gors.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i likvida tillgangar, vilka utgors av 6verlatbara aktierelaterade
vardepapper, penningmarknadsinstrument, placering pa konto hos kreditinstitut eller andra liknande
kortfristiga placeringar, derivatinstrument och fondandelar som kan I6sas in med kort varsel. Sddana
tillgangar ska normalt utgora minst attio (80) procent av Fondens vérde.

Fondens medel far ocksa placeras i andra tillgangar an de som anges ovan enligt vad som féljer av
AP-fondslagen. Det avser sa kallade illikvida tillgangar. Dessa utgors av placeringar i fonder med
begransad likviditet, fastighetsbolag och riskkapitalforetag som far forvarvas forutsatt att det
samlade vardet av sadana innehav vid forvarvstillfallet hogst uppgar till tjugo (20) procent av
Fondens varde.

Strategin i forvaltningen av Fonden ar att dess medel ska placeras globalt med en bred
branschmassig spridning och att avkastningsmaojligheterna och risken i forvaltningen kan 6kas genom
att anvanda sa kallad havstang, vilket innebar att Fondens marknadsexponering ar storre an Fondens
varde.

§ 6 Exponeringsbegransning
Hogst tio (10) procent av Fonden far utgoéras av finansiella instrument utfardade av en emittent eller
av en grupp av emittenter med inbdrdes anknytning.
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§ 7 Riskbegransning

Fonden anvander en relativ Value-at-Risk-modell for att berdakna Fondens sammanlagda exponering.
Relativt VaR anger kvoten mellan Fondens absoluta VaR och dess jamforelseindex absoluta VaR, och
ar ett matt pa risken i att Fondens avkastning kan komma att avvika fran dess jamforelseindex.
Absolut VaR visar hur mycket Fonden kan férvantas forlora éver en viss tidsperiod och med en viss
sakerhet under normala marknadsforhallanden. VaR-modellen baseras pa en historisk
observationsperiod om tio ar. Vid berakningen anvands en tidshorisont pa en manad och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Kvoten mellan Fondens absoluta VaR och dess jamforelseindex
absoluta VaR far inte vara storre dn tva. Den absoluta nivan i Fonden far darmed inte vara mer an
dubbelt sa hég som den absoluta nivan hos Fondens jamforelseindex (MSCI All Country World Index).

§ 8 Sarskild placeringsinriktning

Derivatinstrument far, forutom att skapa havstang i Fonden, anvandas for att effektivisera
forvaltningen och som ett led i Fondens placeringsinriktning. OTC-derivat far anvandas, forutsatt att
de underliggande tillgangarna utgors av aktier eller aktierelaterade tillgangar, finansiella index,
rantesatser, vaxelkurser eller utlandska valutor.

Fonden far anvanda sig av valutaderivat i syfte att helt eller delvis valutasdkra innehav i utlandsk
valuta. Vardepapper far lanas ut mot betryggande sakerhet och pa sedvanliga branschvillkor.

Vid forvaltning av Fonden far sa kallad dkta blankning férekomma.

Fonden far inneha hogst tio (10) procent av rostetalet for aktier i ett svenskt eller utlandskt
aktiebolag, forutom i de fall som foljer av AP-fondslagen, 5 Kap 3 §.

§ 9 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som é&r reglerad och
Oppen for allmanheten. | den omfattning som féljer av lag och dessa fondbestammelser far handel
dven ske pa annat satt dn pa de ovan angivna marknaderna.

§ 10 Vardering

Fondens varde utgors av vardet av Fondens tillgangar efter avdrag fér Fondens skulder.
Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar Fondens varde delat med antalet utestdende andelar.

Fondandelsvardet berdknas varje bankdag och utgor forsaljnings- och inlésenkurs vid handel med
andelar i Fonden.

De likvida tillgangar som ingar i Fonden varderas med ledning av gallande marknadsvarden. Darvid
anvands senaste avslutskurs, eller om avslutskurs saknas, senaste kdpkurs. Saknas uppgifter om
gédllande marknadsvarden eller, om dessa enligt Sjunde AP-fondens bedémning ar missvisande, far
vardering ske till det viarde som Sjunde AP-fonden pa annan objektiv grund faststéller. Det kan till
exempel for 6verlatbara vardepapper som innefattar derivat innebéra att vardering sker med hjalp av
teoretiska modeller dar ingaende parametrar hamtas fran marknadsnoterade kurser.

For illikvida tillgangar faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter sarskild vardering. Det
kan till exempel innebara att senast tillgangliga uppgift om varde fran en oberoende kalla dagligen
omraknas med ledning av ett relevant index.

OTC-derivat varderas enligt allmant vedertagna varderingsmodeller, till exempel Black & Scholes for
optioner.
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Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av medel pa konto i kreditinstitut och likvider for
salda vardepapper, tas upp till det belopp som berdknas flyta in.

For samtliga tillgangar beaktas tillhorande rattigheter i form av upplupen avkastning, emissionsratter
och dylikt.

Skulder utgors av:

(a) Upplupen ej betald ersattning till Sjunde AP-fonden.

(b) Ej erlagda likvider for kdpta finansiella instrument.

(c) Ej erlagda resultatbaserade avgifter till externa forvaltare
(d) Eventuella skatter.

| den dagliga varderingen beréknas och beaktas de pa Fonden belépande skulderna.

§ 11 Forsaljning och inlosen av fondandelar
Begdran om forsaljning och inlésen av fondandelar lamnas av Pensionsmyndigheten digitalt till
Sjunde AP-fonden.

En fondandel ska, pa begaran av Pensionsmyndigheten, omedelbart I6sas in om det finns medel
tillgangliga i Fonden. Om medel for inlésen behdver anskaffas genom forsaljning av Fondens
egendom, ska forsdljning ske och inlésen verkstallas sa snart som maijligt.

Forsaljning och inldsen av fondandelar kan ske varje bankdag och avrakning sker till det
fondandelsvarde som faststalls vid slutet av den bankdag da likvid influtit respektive inl6sen begarts.
Forsaljning och inlosen sker saledes till okdnd kurs. Det senast faststallda fondandelsvardet
offentliggors pa Sjunde AP-fondens webbplats: www.ap7.se.

Begdran om inlésen far aterkallas endast om Sjunde AP-fonden medger det.

§ 12 Stangning av Fonden vid extraordinara tillfallen

Fonden kan komma att sténgas for kop och inlésen av andelar om sddana extraordinara forhallanden
har intraffat att en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller en lika
ratt for de premiepensionssparare som genom Pensionsmyndigheten har placerat
premiepensionsmedel i Fonden. Detta kan bli aktuellt till exempel om en betydande del av Fondens
tillgangar normalt handlas pa en marknad som &ar stangd pa grund av naturkatastrof eller liknande
handelse.

§ 13 Avgifter och ersattning
Avgifter utgors av forvaltningsavgifter och resultatbaserade avgifter for de férvaltningsmandat dar
sadana kan utga enligt avtal.

Ur Fondens medel betalas ersattning till Sjunde AP-fonden for forvaltningen av Fonden. Ersattningen
inkluderar dven kostnader for forvaring av vardepapper, tillsyn och revisorer.

Ersattningen far uppga till hogst 0,15 procent per ar av Fondens varde och belastas Fonden
fortlopande for varje dag med 1/365-del av den for helt ar berdknade ersattningen.

Utover uttag av ersattning pa hogst 0,15 procent till Sjunde AP-fonden belastas Fonden av
transaktionskostnader vid kdp och forsaljning av finansiella instrument och kan dven komma att
belastas av resultatbaserade avgifter till externa forvaltare som forvaltar Fondens medel pa uppdrag
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av Sjunde AP-fonden. Resultatbaserade avgifter kan utgd endast i den man avkastningen i det
specifika forvaltningsuppdraget nar upp till dverenskomna nivaer och villkor.

§ 14 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 15 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 16 Halvarsredogorelse och arsberattelse samt dndring av fondbestammelserna
Halvarsredogorelse och arsberattelse for Fonden offentliggtrs senast tva manader efter senaste
halvars- respektive arsskifte. Halvarsredogorelsen skickas till Finansinspektionen och arsberattelsen
skickas till regeringen, Pensionsmyndigheten, Finansinspektionen och de pensionssparare hos
Pensionsmyndigheten som begart detta, samt halls tillgangliga hos Sjunde AP-fonden. Handlingarna
offentliggors ocksa pa Sjunde AP-fondens webbplats: www.ap7.se.

Andring av fondbestammelserna meddelas Pensionsmyndigheten och halls tillganglig hos Sjunde AP-
fonden samt — i forekommande fall — tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 17 Pantsattning och overlatelse
Fondandelar kan inte pantséattas eller overlatas.

§ 18 Skadestand

Av 5 kap. 7 § AP-fondslagen med hanvisning till 2 kap. 21 § lag om vardepappersfonder framgar att
om fondandelsagaren tillfogats skada genom att Sjunde AP-fonden Overtratt bestammelser i lag eller
dessa fondbestammelser, ska Sjunde AP-fonden ersatta skadan.
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