Informationsbroschyr

AP7 RANTEFOND

Informationsbroschyren ar uppréattad i enlighet med lagen (2000:192) om allmanna
pensionsfonder, lagen (2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Den &r inte reklammaterial utan sadan
information som kravs enligt lag. Denna informationsbroschyr publicerades den 16 Maj 2025
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Allman information

Tilldtna investerare
Pensionssparare inom premiepensionssystemet.

Andelsagarregister

Pensionsmyndigheten ar den enda fondandelsdgaren i fonderna. Den enskilde pensionsspararen ar
inte fondandelsagare utan har i stéllet ett tillgodohavande hos Pensionsmyndigheten i form av sin
pensionsratt. For alla kontakter med pensionsspararna svarar Pensionsmyndigheten.

Kop och inldésen av fondandelar

Forsaljning och inldsen av fondandelar i de olika produkterna kan ske varje bankdag och avrakning
sker till det fondandelsvarde som faststalls vid slutet av den bankdag da likvid influtit respektive
inlosen begarts. Forsaljning och inlésen sker saledes till okand kurs. Det senast faststéllda
fondandelsvardet offentliggdrs pa AP7:s webbplats: www.ap7.se.

Skatteregler

Nagon svensk beskattning sker inte av premiepensionssparandet i AP7 Rantefond vare sig pa
fondniva eller individniva, eftersom saval AP7 som den enda fondandelsdgaren Pensionsmyndigheten
ar statliga myndigheter och det forvaltade kapitalet utgors av statliga premiepensionsmedel.

Fondernas rattsliga stallning

Formogenheten i fonden dgs av Pensionsmyndigheten som ar den enda fondandelsdgaren. Fonden ar
ingen juridisk person och har darmed inga rattigheter eller skyldigheter. Fondbolaget AP7 féretrader
andelsagaren i alla fragor. Vid férvaltningen av fonden ska fondbolaget handla uteslutande i
andelsdgarens intresse. AP7 Rantefond och fondbolaget star under Finansinspektionens tillsyn.

Andring av fondernas verksamhet

Fondbestdammelserna for AP7 Rantefond kan dndras genom beslut av AP7:s styrelse. En sadan
andring maste godkannas av Finansinspektionen och ligga inom ramen for vad som anges i lagen om
AP-fonder. Andringar av fondbestimmelserna kan komma att paverka fondernas egenskaper, till
exempel dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Fondernas upphorande eller 6verlatelse av fondverksamheten

Eftersom AP7:s verksamhet ar lagreglerad, kan verksamheten inte 6verlatas och inte eller upphora
pa annat satt 4n genom beslut av riksdagen att dndra socialférsakringsbalken och lagen om AP-
fonder.

Skadestand

Av 5 kap. 7 § lagen om AP-fonder med hanvisning till 2 kap. 21 § lagen om vardepappersfonder
framgar att om fondandelsagaren tillfogats skada, genom att AP7 Overtratt bestammelser i lagen om
vardepappersfonder eller fondbestammelser, ska AP7 ersatta skadan.

Information om fondbolaget AP7

Fondbolag

Fondbolaget, AP7, ar en statlig myndighet som bildades den 1 juli 1998 under namnet Allmanna
pensionsfonden, sjunde fondstyrelsen och namnandrades den 1 maj 2000 till Sjunde AP-fonden.
Verksamheten med kapitalforvaltning startade den 26 september 2000. Satet ar i Stockholm.



Fonder som forvaltas av fondbolaget

AP7 Aktiefond
AP7 Réntefond

Av regeringen utsedd styrelse
Per Frennberg, ordférande
Emma lhre, vice ordférande
Susanne Ekblom
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Fondbolagets ledning

Verkstallande direktor: Pal Bergstrom
Chef Kapitalférvaltning: Lena Fahlén

Chef Utveckling & Affarsstdd: Tina Nylund
Chef Kommunikation: Johan Florén

Chef Personal: Louise Svensson

Chef Juridik: Hans Bergstrom

Chef Ekonomi och Risk: Hakan Tobiasson

Av regeringen utsedda revisorer

Helena Kaiser de Carolis, auktoriserad revisor, PwC
Peter Nilsson, auktoriserad revisor, PwC

Ersattningspolicy
Inom AP7 férekommer inga rorliga ersattningar eller diskretionara pensionsformaner.

Enligt AP7:s ersattningspolicy ska ersattningssystem utformas pa ett sddant satt att det inte hindrar
AP7 att uppfylla sin skyldighet att agera utifran fondandelsdgares och sparares gemensamma
intresse. Ersattningssystemet ska bidra till god etik och organisationskultur och ska ocksa framja en
sund och effektiv riskhantering sa att risktagande utdver vad som beslutats av styrelsen, eller VD
genom delegering, inte uppmuntras. Ersattningssystemet ska utformas sa att intressekonflikter
undviks. Ersattningspolicyn beddms férenlig med integreringen av hallbarhetsrisker da policyn inte
har rorlig ersattning till anstallda dar hallbarhetsrisker skulle kunna vara en faktor som paverkar
ersattning.

Lon och 6vriga anstallningsvillkor for anstallda vid AP7 ska sammantaget vara rimliga och val avvagda
i forhallande till de krav som stélls pa den anstéllde och de utférda arbetsprestationerna. Lén och
andra ersattningar ska vara konkurrenskraftiga men inte loneledande i férhallande till jamforbara
institut utan praglas av mattfullhet.

Styrelsen har inrattat en ersattningskommitté for beredning av ersattningsfragor som ror den
verkstéllande ledningen och ansvariga for kontrollfunktionerna, samt for uppfoljning och kontroll av
riktlinjerna for ersattning. Ersattningsutskottet bestar av ordféranden och vice ordféranden. VD
adjungeras till kommittén, men deltar inte i fragor som ror ersattning till VD sjalv.

AP7:s ersattningspolicy finns tillganglig pa www.ap7.se och en papperskopia kan ocksa kostnadsfritt

bestallas via info@ap7.se.
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Utlagd verksamhet

Forvaltningen av AP7 Rantefond sker internt pa AP7 och ingen verksamhet ar utlagd. Vissa 6vriga,
icke finansiella tjanster, ldggs ut pa externa uppdragstagare. De verksamhetsdelar som bedéms som
kritiska och som i dagslaget har lagts ut pa extern part avser depabank, ekonomi- och I6netjanster for
AP7, samt drift och férvaltning av AP7:s IT-system.

Fondernas forvaringsinstitut

Eftersom fondférvaltaren AP7 ar en statlig myndighet omfattas inte de férvaltade fonderna av
bestammelsen att det ska finnas ett sarskilt forvaringsinstitut for vardepappersfonder. AP7 forvarar
sjalv tillgangarna i AP7 Rantefond och anlitar darvid BNY Mellon som depabank.

Information om AP7 Rantefond

Mal och placeringsinriktning

Mal

Malet for AP7 Rantefond ar att avkastningen, med god riskspridning pa lang sikt, minst ska motsvara

avkastningen for referensportféljen, Handelsbankens ranteindex HMT 74, som utgors av svenska
statsobligationer och sékerstéllda obligationer med en normalt genomsnittlig duration av tre ar.

Placeringsinriktning

AP7 Rantefond ar en aktivt férvaltad rantefond som investerar i rantebdrande vardepapper och
penningmarknadsinstrument med Iag kreditrisk. Fonden placerar huvudsakligen i svenska
sdkerstallda bostadsobligationer och hallbara obligationer utgivna av 6verstatliga organisationer.
Dessutom investerar den i vardepapper utgivna av emittenter med hog kreditvardighet, vilket
innebar Investment Grade med en rating pa BBB- eller hogre.

Den genomsnittliga durationen for fondens placeringar ligger normalt pa cirka tre ar, men far
maximalt uppga till fem ar. Fondmedlen far placeras i en bred portfélj av tillgangsslag, inklusive
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar. Hogst
tio procent av fondens varde far placeras i fondandelar. Dessutom kan fondmedlen férvaras pa konto
i kreditinstitut.

Fonden anvander derivatinstrument som ett verktyg for att effektivisera forvaltningen genom att
minska kostnader och risker. Derivatinstrument anvdnds ocksa som en del av placeringsinriktningen
och for att valutasakra fonden till svenska kronor. Detta sdkerstaller att fonden alltid &r valutasdkrad
och kan hantera valutarisker pa ett effektivt satt.

Fonden foljer en tydlig standard for hallbara investeringar. Denna standard innebar att man avstar
fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och konventioner. Detta inkluderar
FN Global Compacts tio principer, som omfattar manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
korruption. Sedan 2016 ingar dven Parisavtalet i FN:s klimatkonvention i denna standard. Dessutom
undviks investeringar i bolag som ar involverade i allvarlig klimat- och miljéskada, ekonomisk
brottslighet och kontroversiella vapen som landminor, kluster- och kdarnvapen. Genom denna
ansvarsfulla investeringsstrategi syftar fonden till att skapa en hallbar och ansvarsfull portfol].

Riskinformation
Fondsparande ar férenat med risk. Det som avses med en fonds risk dr osdkerheten dver hur dess
varde fordndras Over tiden. Vardet kan bade 6ka och minska och investeraren ar inte garanterad att



fa tillbaka det insatta kapitalet. Vid sparande i aktier och aktiefonder kan vardet kortsiktigt svanga
kraftigt. Sparande i rantefonder innebar en jamnare avkastning, men da pa en genomsnittligt lagre
niva.

Risk ar en forutsattning for hogre avkastning pa lang sikt. Ofta dr en kombination av placeringar i
olika tillgangsslag ett satt att sprida risken.

Fondens hantering av hallbarhetsrisken och hur den integreras i forvaltningen beskrivs nedan i
stycket Hdllbarhetsinformation.

Fondens riskprofil

AP7 Rantefond beddéms ha en lag riskniva. Placeringar i obligationer varierar i viarde nar
marknadsrantan forandras (marknadsrisk/rénterisk). Risken begrdansas genom portfoljens
genomsnittliga duration far uppga till hogst 5 ar. Placeringarna ar ocksa utsatta for vardeférandringar
som ar hanforliga till kreditvardigheten hos emittenten av obligationerna (kreditrisk). Denna risk
begrdnsas bland annat genom inriktningen mot Overstatliga organisationer och svenska sakerstallda
bostadsobligationer. Fondens placeringar kan ske i utlandsk valuta vilket medfoér exponering mot
valutarisk. Denna risk begransas genom att valutasakra utlandska placeringar mot svenska kronor.
Derivatinstrument kan anvandas i syfte att effektivisera forvaltningen och att anpassa durationen.

Sammantaget kan fondens riskniva bedémas vara lag. Fonden bedéms, om den viljs enskilt och inte i
kombination med AP7 Aktiefond, passa premiepensionssparare som dnskar en lag risk till Iag
kostnad.

Riskbeddmningsmetod

Fondens sammanlagda exponeringar berdknas med hjalp av en relativ Value at Risk-modell dar risken
mats i forhallande till fondens referensportfolj (Handelsbankens ranteindex HMT74). Enligt géllande
fondbestammelser begransas fondens Value at Risk till att vara hogst 2 ggr Value at Risk for fondens
referensportfol;.

Monte Carlo-modellen anvands med en konfidensniva om 99 procent och med en tidshorisont om
tjugo dagar. Matningen syftar till att visa hur mycket fonden kan forvantas férlora i relation till
referensindex over en viss tidperiod och med en viss sdkerhet, under normala marknadsférhallanden.

Malgrupp
Fonden beddms, om den valjs enskilt och inte i kombination med AP7 Aktiefond, passa
premiepensionssparare som onskar en 1ag risk till Iag kostnad.



Historisk avkastning
Rantefonden 2024
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W AP7 Réntefond 0,8% 0,7% | -0,1% | -0,1% | -0,2% | 1,0% | -0,7% | -5,9% | 5,0% 3,1%
Jamférelseindex| 0,9% 0,7% | -0,1% | -0,1% | -0,2% | 1,1% | -0,6% | -5,8% | 2,0% 3,2%

Fondens historiska avkastning finns i Fondfaktabladet samt tillgdnglig pa fondbolagets hemsida
www.ap7.se.

Avgifter

Arlig avgift

Den arliga avgiften for en fond ar ett kostnadsmatt for driften av fonden under de senaste 12
manaderna. For ytterligare information om arlig avgift hanvisas till arsberattelserna for AP7
Réantefond, pa www.ap7.se.

o AP7 Rantefond hade for 2024 en arlig avgift om: 0,04%

Forvaltningsavgift

AP7 Rantefond betalar till AP7 férvaltningsavgifter for att tacka AP7:s kostnader for férvaltning,
administration, redovisning, forvaring av viardepapper, revision och tillsyn m.m. Férvaltningsavgiften
belastar respektive fond dagligen med 1/365-del av den f6r helt ar berdknade avgiften.

Transaktionskostnader vid viardepappersaffarer sdsom courtage och transaktionsbaserade avgifter
hos depabanken belastar AP7 Rantefond.

Inga avgifter tas ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar.
Den hogsta férvaltningsavgift som far tas ut ar

e 0,10 % per ar av fondens varde for AP7 Rantefond
Den faktiska forvaltningsavgift som tas ut ar

e 0,04 % av fondens varde for AP7 Rantefond

Fondens forvaltning och tillhdrande administration
For forvaltningen av AP7 Rantefond kan AP7 anlita externa kapitalférvaltningsféretag for att utfora
delar av kapitalférvaltningen. Denna majlighet utnyttjas inte i dag.

Hallbarhetsinformation

| LAP anges att medlen i de fonder som Sjunde AP-fonden férvaltar ska forvaltas pa ett foredomligt
satt genom ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt d4gande. Foredémligheten regleras genom
definitioner i de tre gemensamma dokument AP-fondernas gemensamma vardegrund for férvaltning



av fondmedlen, AP-fondernas gemensamma riktlinjer for redovisning av hur malet har uppnatts samt
AP-fondernas gemensamma riktlinjer for vilka tillgdngar som fondmedel inte bor placerasii .

AP-fonderna bedriver foredomlig forvaltning genom att:

» Bedriva ansvarsfull kapitalforvaltning i syfte att astadkomma en langsiktigt hog avkastning vid den
riskniva som valts for de olika AP-fonderna.

 Forvalta kapitalet och i 6vrigt agera sa att allmanhetens fortroende for AP-fonderna och deras
verksamhet uppratthalls. Det innebar att forvaltningen ska vara effektiv, resultatinriktad, praglas av
Oppenhet och fasta sarskild vikt vid hur en hallbar utveckling kan framjas utan att gora avkall pa
avkastningsmalet. Detta kommer dven bidra till ett hogt fortroende for det allménna
pensionssystemet i sin helhet.

¢ Integrera hallbarhetsfaktorer, sasom miljoaspekter, sociala aspekter och bolagsstyrningsaspekter
samt affarsetiska aspekter i verksamheterna, saval i den egna organisationen som i férvaltningen av
fondkapitalet. Global Compact, FN:s globala mal for en hallbar utveckling, FN:s vagledande principer
for foretag och méanskliga rattigheter samt Riksdagens generationsmal ar exempel pa mal och
principer som beaktas.

¢ Vara engagerade och ansvarsfulla investerare och dgare, fora dialoger med innehaven, andra dgare
och 6vriga intressenter, samt delta i olika nationella och internationella initiativ och sammanhang
som framjar god bolagsstyrning och en hallbar utveckling.

o Efterstrava ett fakta- och kunskapsbaserat forhallningssatt, som vilar pa vetenskaplig grund.
» Vigledas av en gemensam vardegrund, som tar sin utgangspunkt i den svenska statens vardegrund.

Fonden foljer ocksa AP7:s Vd instruktion avseende ansvarsfulla investeringar och
hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR). Las mer om fondbolagets hallbarhetsarbete, strategier
och metoder for att integrera hallbarhet pa https://www.ap7.se/hallbarhet/

Hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiellt betydande negativ
inverkan pa ett bolags varde. For att hanterad denna risk investerar fonden inte i obligationer utgivna
av stater med auktoritdra regimer eller sanktioner fran FN, EU eller OSSE. Fonden investerar inte
heller obligationer utgivna av foretag som bryter mot internationella konventioner som Sverige har
undertecknat nar det galler milj6, manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption, och inte heller av
foretag som tillverkar karnvapen. Fonden investerar i gréna obligationer som finansierar hallbara
investeringar. Vid arsskiftet 2024-12-31 uppgick andelen gréna obligationer till 50,6 procent av
fondférmogenheten.

AP7 &r 6vertygade om att bolag som tar hansyn till klimatrisker och integrerar hallbarhetsarbete i sin
affarsstrategi kommer pa lang sikt att vara mer framgangsrika och kommer darmed ge en battre
riskjusterad avkastning 6ver tid.

AP7 beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringsbeslut

AP7 lamnar sedan 1 januari 2024 hallbarhetsinformation enligt de informationskrav som galler enligt
EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar® och EU:s gréna taxonomiférordning®. AP7
beaktar ocksa negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och en "Principal
Adverse Impact" (PAIl) rapport enligt EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar tas fram

4 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088
5 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852


https://www.ap7.se/hallbarhet/

fran och med 30 juni 2025. AP7 utvarderar hallbarhetspaverkan av sina investeringar I6pande och
strdvar efter att minska negativ milj6-, social och styrningspaverkan. Las mer pa www.ap7.se i AP7:s
Vd instruktion avseende ansvarsfulla investeringar och héllbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR).

Information om huvudsakliga negativa konsekvenser, miljérelaterade och sociala egenskaper med
mera aterfinns i bilaga Hallbarhetsrelaterade upplysningar AP7 Rantefond till denna
informationsbroschyr

Las mer pa www.ap7.se

Fondbestammelser for AP7 Rantefond
Godkanda av Finansinspektionen den 29 juni 2023

§ 1 Fondens rattsliga stallning

AP7 Rantefond ("Fonden”) och dess forvaltning regleras i lag (2000:192) om allménna
pensionsfonder (AP-fonder) (“AP-fondslagen”). Fonden tillférs medel fran
Pensionsmyndigheten enligt 64 kap. 18 § socialforsakringsbalken (2010:110). Fonden ar
avsedd enbart for premiepensionsmedel och ar inte 6ppen for annat sparande.
Pensionsmyndigheten innehar samtliga fondandelar for svenska statens rakning. Varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i Fonden. Sjunde AP-fonden
foretrader fondandelsdgaren i alla fragor som rér Fonden och ska vid forvaltningen av
Fonden handla i eget namn och darvid ange Fondens beteckning. Fonden kan inte sjalv
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Av AP-fondslagen féljer att Fondens fondbestammelser ska vara upprattade i enlighet med 4
kap 8 § lag (2004:46) om vardepappersfonder. Fondens placeringar ska enligt AP-fondslagen
5 kap 7 § vara lampligt férdelade och med en riskspridning som ar anpassad till fondens
placeringsinriktning enligt dessa fondbestammelser. Vid tillampningen av reglerna i lag om
vardepappersfonder ska Fonden anses som en vardepappersfond och Sjunde AP-fonden som
ett fondbolag. Det ar dock AP-fondslagen som reglerar vilka tillgangar medlen i Fonden far
placeras i och i vilken omfattning.

Verksamheten bedrivs, forutom enligt bestammelserna i namnda lagar, enligt dessa
fondbestammelser och de sarskilda foreskrifter som utfardas av myndigheter med stéd av
lag och forordning.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av den statliga myndigheten Sjunde AP-fonden (org. nr 802406-2302).

§ 3 Forvaringsinstitut

Sjunde AP-fonden omfattas inte av regler om forvaringsinstitut. Sjunde AP-fonden har dock
traffat avtal om forvaring av tillgdngar som ingar i Fonden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar utformad for att utgora en byggsten i det statliga forvalsalternativet AP7 Safa i det
allmanna pensionssystemets premiepensionssparande. Fonden ar en rantefond med lag
riskniva.


http://www.ap7.se/
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Malet i forvaltningen av Fonden ar att vid den valda risknivan uppna en langsiktigt hog
avkastning som minst motsvarar avkastningen for ett relevant svenskt obligationsindex
(Handelsbanken ranteindex HMT 74). Strategin i forvaltningen av Fonden ar att placera
Fondens tillgangar i ranterelaterade finansiella instrument

* som sammantaget har lag kreditrisk,

e med en genomsnittlig duration i Fondens totala placeringar pa hogst fem ar,

Fondens medel ska forvaltas pa ett foredomligt sdtt genom ansvarsfulla investeringar och
ansvarsfullt dgande. Vid forvaltningen ska Sjunde AP-fonden fasta sarskild vikt vid hur en
hallbar utveckling kan framjas utan att gora avkall pa malet om en langsiktigt hog avkastning.
Kravet pa féredomlighet innebér att Sjunde AP-fonden ska samverka med Ovriga AP-fonder i
hallbarhetsfragor. AP-fonderna har i detta syfte faststallt gemensamma riktlinjer for
foredomlig forvaltning, for vilka tillgangar fondmedlen inte far placeras i samt for
redovisning av uppnadda mal. | kravet pa foredomlighet ligger ocksa att hallbarhetsfragor
ska utgora en integrerad del i beslutsprocessen kring de investeringar som gors.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i

1. rantebarande Overlatbara vardepapper,

2. penningmarknadsinstrument,

3. derivatinstrument med underliggande tillgangar som utgors av eller hanfor sig till
rantebarande 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index,
rantesatser, vaxelkurser eller utlandska valutor,

4. i fondandelar som har en placeringsinriktning som ar forenlig med Fondens
placeringsinriktning i 6vrigt, och

5. pa konto i kreditinstitut, hos Riksgaldskontoret eller hos Riksbanken.

Den genomsnittliga durationen i Fondens totala placeringar far uppga till hogst 5 ar.
Vardepapper som ingar i Fonden far lanas ut mot betryggande sdkerhet och pa sedvanliga
villkor som galler i branschen.

Hogst 20 procent av Fondens varde far placeras i fondandelar.

Hogst 30 procent av Fondens varde far placeras pa konto i kreditinstitut.

§ 6 Exponeringsbegransning

Av fondens tillgdngar, varderade till marknadsvardet, far hogst tio procent utgoras av
fondpapper eller andra finansiella instrument utfardade av en emittent eller av en grupp av
emittenter med inbdrdes anknytning. Denna begransning galler inte

1. svenska staten, en svensk kommun eller darmed jamforlig samfallighet, och

2. utlandska stater, centralbanker, utlandska kommuner eller darmed jamforliga
samfalligheter, och andra emittenter, som far noll procent riskvikt med stéd av
schablonmetoden som enligt artikel 107 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om andring av férordning
(EU) nr 648/2012 ska tillampas for att berdkna kapitalkravet for kreditrisker.

3. obligationer utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sdkerstéallda obligationer



§ 7 Riskbegransning

Fonden anvander en relativ Value-at-Risk-modell for att berdkna Fondens sammanlagda
exponering. Relativt VaR anger kvoten mellan Fondens absoluta VaR och dess
jamforelseindex absoluta VaR, och &r ett matt pa risken i att Fondens avkastning kan komma
att avvika fran dess jamforelseindex. Absolut VaR visar hur mycket Fonden kan férvantas
forlora 6ver en viss tidsperiod och med en viss sdakerhet under normala
marknadsforhallanden. VaR-modellen baseras pa en historisk observationsperiod om tio ar.
Vid berdkningen anvands en tidshorisont pa en manad och ett konfidensintervall pa 99
procent. Kvoten mellan Fondens absoluta VaR och dess jamforelseindex absoluta VaR far
inte vara storre an tva. Den absoluta nivan i Fonden far darmed inte vara mer an dubbelt sa
hég som den absoluta nivan hos Fondens jamférelseindex (Handelsbanken ranteindex HMT
74).

§ 8 Sarskild placeringsinriktning

Derivatinstrument far anvandas for att effektivisera forvaltningen och som ett led i Fondens
placeringsinriktning. OTC-derivat far anvandas. Fonden far vid varje tidpunkt anvdnda sig av
valutaderivat i syfte att valutasdkra sina innehav i andra valutor an svenska kronor.

§ 9 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras i tillgangar som ar upptagna till handel pa reglerad marknad
inom EES eller en motsvarande marknad utanfor EES. Fondens medel far dven placeras pa
nagon annan marknad inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmédnheten. |
den omfattning som féljer av lag och dessa fondbestammelser far handel dven ske pa annat
satt an pa de ovan angivna marknaderna.

§ 10 Vardering

Fondens varde utgors av vardet av Fondens tillgangar efter avdrag for skulder.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar Fondens varde delat med antalet utestaende
andelar.Fondandelsvardet berdaknas varje bankdag och utgor forsaljnings- och inlésenkurs
vid handel med andelar i Fonden.

Tillgdngarnas varde berdknas enligt féljande:

1. Den egendom som ingar i Fonden varderas med ledning av gallande marknadsvarden.
Déarvid anvands senaste stangningskurs. Saknas uppgifter om gallande marknadsvarden eller,
om dessa enligt Sjunde AP-fondens bedémning ar missvisande, far vardering ske till det
varde som Sjunde AP-fonden pa annan objektiv grund faststaller. Det kan t.ex. for
Overlatbara vardepapper som innefattar derivat innebara att vardering sker med hjalp av
teoretiska modeller dar ingdende parametrar hdmtas fran marknadsnoterade kurser.

2. OTC-derivat varderas enligt allmant vedertagna varderingsmodeller, t.ex. Black & Scholes
for optioner.

3. Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av medel pa konto i kreditinstitut och
likvider for salda vardepapper, tas upp till det belopp som beraknas flyta in.

4. For samtliga tillgangar beaktas tillhérande rattigheter i form av upplupen avkastning,
emissionsratter och dylikt.

5. Skulder utgors av:
1. Upplupen ej betald ersattning till Sjunde AP-fonden.
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2. Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument.
3. Eventuella skatter.
| den dagliga varderingen beraknas och beaktas de pa Fonden belépande skulderna.

§ 11 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Begdran om forsaljning och inlésen av fondandelar [amnas av Pensionsmyndigheten digitalt
till Sjunde AP-fonden.

En fondandel ska, pa begaran av Pensionsmyndigheten, omedelbart |6sas in om det finns
medel tillgangliga i Fonden. Om medel for inlésen behdver anskaffas genom forsaljning av
Fondens egendom, ska forsaljning ske och inlésen verkstallas sa snart som mojligt.
Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag och avrakning sker till det
fondandelsvarde som faststalls vid slutet av den bankdag da likvid influtit respektive inl6sen
begarts. Forsaljning och inlosen sker saledes till okdand kurs. Det senast faststéllda
fondandelsvardet offentliggors pa Sjunde AP-fondens webbplats: www.ap7.se.

Begdran om inlosen far aterkallas endast om Sjunde AP-fonden medger det.

§ 12 Stangning av Fonden vid extraordinara tillfallen

Fonden kan komma att stangas for kop och inlésen av andelar om sadana extraordinara
forhallanden har intraffat att en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sakerstaller en lika ratt for de premiepensionssparare som genom
Pensionsmyndigheten har placerat premiepensionsmedel i Fonden. Detta kan bli aktuellt
t.ex. om en betydande del av Fondens tillgdngar normalt handlas pa en marknad som é&r
stangd pa grund av naturkatastrof eller liknande handelse.

§ 13 Avgifter och ersattning

Ur Fondens medel betalas ersattning till Sjunde AP-fonden for forvaltningen av Fonden.
Ersattningen inkluderar dven kostnader for forvaring av vardepapper, tillsyn och revisorer.
Ersattningen far uppga till hogst 0,1 procent per ar av Fondens varde och belastas Fonden
fortlopande for varje dag med 1/365-del av den for helt ar berdknade ersattningen.
Transaktionskostnader vid kop och forsaljning av finansiella instrument belastas Fonden.
§ 14 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 15 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 16 Halvarsredogorelse och arsberattelse samt andring av fondbestammelserna
Halvarsredogorelse och arsberattelse for Fonden offentliggors senast tva manader efter
senaste halvars- respektive arsskifte. Halvarsredogorelsen skickas till Finansinspektionen och
arsberattelsen skickas till regeringen, Pensionsmyndigheten, Finansinspektionen och de
pensionssparare hos Pensionsmyndigheten som begart detta, samt halls tillgdngliga hos
Sjunde AP-fonden. Handlingarna offentliggérs ocksa pa Sjunde AP-fondens webbplats:

www.ap7.se
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Andring av fondbestimmelserna meddelas Pensionsmyndigheten och halls tillginglig hos
Sjunde AP-fonden samt — i forekommande fall — tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 17 Pantsattning och overlatelse
Fondandelar kan inte pantsattas eller 6verlatas.

§ 18 Skadestand

Av 5 kap. 7 § lagen om AP-fonder med hanvisning till 2 kap. 21 § lagen om
vardepappersfonder framgar att om fondandelsagaren tillfogats skada genom att Sjunde AP-
fonden 6vertratt bestammelser i lag eller dessa fondbestammelser, ska Sjunde AP-fonden
ersatta skadan.
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